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A jelen Informaciés Dokumentum a Budapesti Ertéktézsde Zartkdrlen Mikodd
Részvénytarsasag (1013 Budapest, Krisztina krt. 55. VI.em.; Cg. 01-10-044764; a tovabbiakban:
,BET") ,Az Xtend &ltaldnos Uzletszabdlyzata” alapjan készilt. Az Informéciés Dokumentumot a
Budapesti Ertéktézsde Zrt. mint Piacmikodtetd 2022. szeptember 6. napjan kelt,
36/Xtend/2022. szamU hatarozataban hagyta jova.

INFORMACIOS DOKUMENTUM

A NATURLAND HOLDING VAGYONKEZEL® ES BEFEKTETESI ZARTKORUEN MUKODO
RESZVENYTARSASAG
(1106 Budapest, Csillagvirag u. 8.)

altal kibocsatott 6sszesen 13.627.455 darab, egyenként szaz forint névérték( dematerializalt
Uton eldallitott torzsrészvénynek (ISIN: HU0000199740) a BET 4ltal m{kodtetett Xtend
elnevezéslt multilateralis kereskedési rendszerbe torténd regisztraciojahoz

2022. szeptember 1.
Kijelolt tanacsadd: BDO Magyarorszag Pénzlgyi Tanacsado Zrt.

Jogi tanacsado: Aegislegal

FIGYELMEZTETES: A BDO Magyarorszag Pénziigyi Tandcsadé Zrt. mint kijeldlt tanécsadé és a
jogi tanacsadd nem vallal felel6sséget a befektetSk és egyéb harmadik személyek felé az
Informaciés Dokumentum tartalmaért. Mivel az Informaciés Dokumentummal kapcsolatosan
kizardlag a Kibocsatd vallal felel6sséget, ezért a Kibocsatd értékpapirjai a befektetbk
szempontjabdl kiemelten kockdzatosnak mindésulnek. A jelen Informaciés Dokumentum nem
tekinthetd és nem mindsil a Tpt. és a vonatkozd EU jogszabalyok alapjan tajékoztatonak, azt
a Magyar Nemzeti Bank nem ellenérizte és nem hagyta jéva, ezért ebbdl a szempontbdl a
Kibocsatd értékpapirjaba torténd befektetés nagyobb kockazatot képvisel azokhoz az
esetekhez képest, ahol rendelkezésre all az illetékes fellgyeleti hatdsag altal jévahagyott
tajékoztato.
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BEVEZETES

Jelen Informéciés Dokumentum kizarélag a Kibocsatd Részvényeinek Magyarorszégon, a BET
altal makaodtetett multilateralis kereskedési rendszerbe, az Xtend piacra torténd regisztracioja
céljabol készult.

Az Xtend nem mind&sul a Tpt. alapjan szabalyozott piacnak. Jelen Informacios Dokumentumot
a Kibocsatoé jovahagyasra kizérdlag a BET-hez nydjtja be.

A jelen Informacids Dokumentum a Tpt. 21. 8 (6) bekezdése szerint és a Részvénynek az Xtend
multilaterélis kereskedési rendszerbe torténd regisztracidjara vonatkozé, a BET Xtend
Altaldnos Uzletszabélyzata szerint elkészitett informéaciés dokumentumnak minésil, amit a
Kibocsatd mint multilateralis kereskedési rendszerbe valo regisztraciot kezdeményez6 személy
kérésére a BET-nek mint az Xtend multilaterdlis kereskedési rendszer mikodtetését végzé
piacmUkodtetének jova kell hagynia.

Felhivjuk a Befektet®k figyelmét, hogy a BET az Informaciés Dokumentum jévéhagyésa soran
nem vizsgalja az abban foglalt, a Kibocsatéra és annak mikddésére vonatkozé informaciok
megfeleld aldtamasztottsagat, pontossagat és teljességét, ezzel kapcsolatban kizardlag a
Kibocsatét terheli minden jogi felel@sség, ezért ebbdl a szempontbdl a Részvényekbe torténd
befektetés nagyobb kockazatot képvisel azokhoz az esetekhez képest, ahol rendelkezésre all
a Magyar Nemzeti Bank - vagy mas illetékes felugyeleti hatdsag - altal jovahagyott tajékoztatd.

A Kibocsatd a Részvényeit az Xtend-en kival semmilyen mas piacra nem kivanja bevezetni,
azokkal kereskedni mashol nem szandékozik. A Kibocsatd nem tett semmiféle olyan
intézkedést, amely a Részvényeinek nyilvanos forgalomba hozatalat, szabalyozott piacra valo
bevezetését célozna akar Magyarorszagon, akar mas orszagban.

A Kibocsatd nem vizsgalta a mas orszagokban alkalmazando jogszabalyi kovetelményeket,
hogy miként lehetséges jogszerlen terjeszteni a jelen Informacids Dokumentumot
Magyarorszagon kivul, vagy azt, hogy mas orszagokban a Részvények jogszerlen miként
vezethet6k be multilateralis kereskedési rendszerekbe, szabalyozott piacokra, vagy
értékesithettk-e, ezért a Kibocsato a jelen Informaciés Dokumentum Magyarorszagon kivili
terjesztéséért és a Részvényeknek Xtend-tdl eltérd piacara vald regisztralasaért semmilyen
felel6sséget nem vallal.

Az Informacios Dokumentumban hasznalt, nagy kezddbetlvel irt kifejezések meghatarozasa a
Definiciok és Roviditések cimU fejezetben talalhato.

Jelen Informéciés Dokumentum felhivja a figyelmet arra, hogy a Kijelolt Tanacsadd és a jogi
tanacsadd a tevékenységét a Kibocsatd részére veégezte, ezdltal a befektetbk és egyéb
harmadik személyek felé nem tartozik felel6sséggel a jelen Informaciés Dokumentum
tartalmaért. Az Informaciés Dokumentum teljes tartalmaért a befektetk és egyéb harmadik
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személyek felé kizérdlag a Kibocsatd, azaz a Naturland Holding Vagyonkezeld és Befektetési
Zartkdrlen MUkodd Részvénytarsasag (székhelye: 1106 Budapest, Csillagvirdg u. 8.) mint a
Részvényeket kibocsatd jogi személy felel. Ez a felel8sség az Informaciés Dokumentumban
foglalt minden informacidra, illetve az informacié hiadnyara is kiterjed. Tekintettel arra, hogy
jelen Informdciés Dokumentummal kapcsolatosan kizardlag a Kibocsaté vallal felel6sséget, a
részvények a befektetdk szempontjabdl ezen kdrilmény miatt kiemelten kockazatosak.

Az Informacios Dokumentumot a felel6s személy kulon alairt felel6sségvallald nyilatkozattal
latja el. A nyilatkozat tartalmazza, hogy az Informacios Dokumentum a valdsagnak megfeleld
adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat,
amelyek a Részvény, valamint a Kibocsaté piaci, gazdasagi, pénzigyi és jogi helyzetének,
valamint annak varhato alakulasanak megitélése szempontjabdl jelentdsek.

A Kibocsatét az Informacios Dokumentum kozzétételétdl szamitott ot évig terheli a fenti
felelGsség, és e felelGsség érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

Minden potencialis befektetének sajat maganak kell értékelnie a jelen Informacios
Dokumentumban foglalt informacidkat, és az igy lefolytatott teljes kord értékelés
eredményeképpen kell dontenie a Részvény megvasarlasarol.

A Kibocsatd ehhez kapcsoléddan kifejezetten felhivia a befektetdk figyelmét arra, hogy a
Kibocsatd ,B” sorozatu osztalékels8bbségi részvényeket is kibocsatott. A Kibocsatd felosztani
rendelt eredményébdl a teljes ,B” sorozat a tulajdonosait — az Xtend-re bevezetésre kerll8
térzsrészvények tulajdonosait megel6z6 rangsorban — 8sszesen régzitett 100.000.000 forint
osztalékra jogositja. Ez azt eredményezi, hogy a Kibocsato felosztani rendelt eredményébdl
minden Gzleti évben az elsd 100.000.000 forint osztalék a ,B" sorozatu osztalékelsébbségi
részvények tulajdonosai részére kerdl kifizetésre, és az ezek utdn fennmaradé osztalék kerdl
felosztasra az Xtend-re bevezetésre kerld térzsrészvények tulajdonosai kdzott,

A Részvények Xtend multilaterdlis kereskedési rendszerbe torténd regisztracidjaval
kapcsolatban a jelen Informéaciés Dokumentum a BET altali jovahagyast kovetd tizenkét
hénapig hatalyos. A Kibocsatd haladéktalanul kezdeményezi az Informacios Dokumentum
kiegészitését, ha a BET &ltali jovahagyas és a multilaterdlis kereskedési rendszerben vald
kereskedés megkezdése kozott olyan lényeges tény vagy korulmény jut a tudomasara, amely
az Informaciés Dokumentum kiegészitését indokoltta teszi. Az Informacios Dokumentum
kiegészitéséhez a BET jovahagydsa szikséges.
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DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

Az Informacids Dokumentumban nagy kezddbetlvel irt fogalmak és roviditések az alabbi
jelentésekkel birnak:

AFA Altalanos forgalmi ad6

,Befektetd” elenti azon személyeket, akik a forgalomba hozott

részvényeket megvasarolni kivanjak.

 BET” vagy ,Piacm(kodtetd” Budapesti Ertéktézsde Zartkorlen MUkodd
Részvénytarsasag (székhely: 1013 Budapest, Krisztina
krt. 55. VI. em. cégjegyzékszam: 01-10-044764;
addszam: 128538122-41)

,Cégcsoport” A Kibocsato és a Leanyvallalat

,Confido Treasury Kft." Confido Treasury Korlatolt Felel6sségli Tarsasag
(székhely: 1118 Budapest, Beregszasz ut 6/B. D.001.,
cégjegyzékszam: 01-09-395284)

,Els6bbségi Jog” A Kibocsatd alaptdkéjének felemelése soran a
réeszvényeseket megilletd, a Kibocsatd alapszabalyanak
5.6. pontjaban meghatarozott elsébbségi jog

L,EUR” Eurd, az Eurdpai Unid kovetkezd tagallamainak
hivatalos fizetéeszkoze:

Ausztria, Belgium, Ciprus, Esztorszdg, Finnorszag,
Franciaorszag, Gorogorszag, Hollandia, frorszég,
Lettorszag, Litvania, Luxemburg, Malta, Németorszag,
Portugdlia, Olaszorszag, Spanyolorszag, Szlovakia és

Szlovénia
,Forint” vagy ,Ft" Magyarorszag hivatalos fizet6eszkdze
,Informaciés Dokumentum” elenti a jelen, a Részvények BET &ltal mukodtetett

Xtend elnevezés( multilaterélis kereskedési
rendszerbe  torténd  regisztracidjahoz  készulg
dokumentumot

, KELER" KELER K&zponti Ertéktar Zrt. (székhely: 1074 Budapest,
Rakoczi ut 70-72.; cégjegyzékszam: 01 10 042346;
addszam: 10873151-2-44)



https://hu.wikipedia.org/wiki/Eur%C3%B3pai_Uni%C3%B3
https://hu.wikipedia.org/wiki/Eur%C3%B3pai_Uni%C3%B3
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,Kibocsaté” Naturland Holding Vagyonkezel§ és Befektetési
Zartkorlen MUkodd Részvénytarsasag (székhely: 1106
Budapest, Csillagvirag u. 8., cégjegyzékszam: 01-10-
047445, adészam: 23978720-2-42)

,Lednyvallalat’ NATURLAND Magyarorszag Termeld és Kereskedelmi
Korlatolt Felel6sségli  Tarsasag (székhely: 1106
Budapest, Csillagvirag u. 8., cégjegyzékszam: 01-09-
690514, addszam: 11615017-2-42)

,MRP”" Munkavallaloi Résztulajdonosi Program

L,MRP tv.” a  Munkavallaléi  Résztulajdonosi Programrdl  szolo
1992. évi XLIV. torvény

,NEBIH" Nemzeti Elelmiszerldnc-biztonsagi Hivatal (székhely:
1024 Budapest, Keleti Karoly utca 24.)

LOGYEI" Orszégos Gydgyszerészeti és Elelmezés-egészségligyi
Intézet (székhely: 1135 Budapest, Szabolcs utca 33.)

,Pharmacash Kft.” PHARMACASH Pénzlgyi tanacsadd és befektetd
Korlatolt  Felel6sségli Tarsasag (székhely: 1116
Budapest, Temesvar utca 11-15., cégjegyzékszam: 01+
09-395188)

,Prospektus rendelet” Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129
Rendelete az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos
ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott
piacra  torténd  bevezetésekor  kozzéteendd
tajékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kivil

helyezésérdl
,Ptk.” 20713. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrél
,Részvény(ek)” A Kibocsatd altal kibocsatott valamennyi, 6sszesen

13.627.455 darab, egyenként 100 forint névertékd
dematerializalt ~ dton  el&allitott  ,A"  sorozatu
torzsrészvény (ISIN: HU0O000199740), amelyek Xtend
piacra vald bevezetése céljabdl a jelen Informacios
Dokumentum készult

, Tpt.” vagy , T6kepiaci torvény” A tékepiacrol sz616 2001, évi CXX. torvény
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,Xtend vagy ,Xtend piac” elenti a BET altal mukodtetett multilateralis
kereskedési rendszert

Xtend Uzletszabélyzat” Az Xtend piac mindenkor hatalyos altalanos
Uzletszabdlyzata, amelynek a jelen Informacios
Dokumentum alairdsanak napjan hatalyos valtozatat a
PiacmUkodtetd vezérigazgatdja a 23/Xtend/2022.
majus 30. szamu hatarozataval fogadta el
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1. FELELOS SZEMELYEK

A Kibocsatd altal 6sszeadllitott jelen Informacios Dokumentum alkalmazasaban felel8s
személynek a Kibocsatd onalld képviseleti jogosultsaggal rendelkezd vezetd tisztségviseldje,
Asvanyi Tibor Zoltan igazgatdsagi tag (igazgatdsag elndke) mindsil.

2. KONYWIZSGALO

2022. februar 10. napjan a Kibocsatd kozgyllése hatarozatot hozott a KPMG Hungaria
Konywizsgald, Ado- és Kozgazdasagi Tanacsado Korlatolt Felelsségl Tarsasag (székhely:
1134 Budapest, Vaci Ut 31., cégjegyzékszam: 01-09-063183, MKVK nyilvantartasi szam:
000202, személyében is felelds konywizsgald Juhasz Attila Sandor) konywvizsgaloként
torténd megvalasztasa targyaban a kinevezés elfogadasatol szamitott id8szaktodl hatarozott
idére, a 2021. Uzleti évre vonatkozd szamviteli torvény szerinti beszamold kozgydlés altali
elfogadasaig, de legkés6bb 2022. majus 31. napjaig.

A Kibocsatd kozgyllése 2022. majus 31. napjan Ujravalasztotta a Kibocsatd allandd
konywvizsgaldjanak a KPMG Hungaria Konywvizsgald, Ado- és Kbzgazdasagi Tanacsado Korlatolt
Felel6sségll Tarsasagot a 2022. Uzleti év kdnywvizsgalatara, 2022. junius 1. napjatdl kezd6dd
hatallyal a 2022. Uzleti évre vonatkozd szamviteli torvény szerinti beszamold kdzgydlés altali
elfogadasanak napjaig, de legkésdbb 2023. majus 31-ig terjed6 id6tartamra. A Kibocsatod
konywvizsgalataért személyében is felelés konywizsgald: Varga Zoltan (lakcim: 1131 Budapest,
N&vér u. 60., anyja neve: Fuleki Maria, konywizsgaloi igazolvany szama: 007320).

A Kibocsatd a 2020. évre vonatkozdan egyszerUsitett éves beszamolot tett kozzé, amely nem
volt konywvizsgalattal alatamasztva. A menedzsment kezdeményezésére - az Xtend
bevezetéshez kapcsoldddan - a Kibocsatd 2022-ben megbizta a 2020. Gzleti év menedzsment
célra készult éves beszamoldjanak konywizsgalataval a KPMG Hungaria Kft.-t. A Kibocsato a
2020. december 31. napjaval végzddd Uzleti évre elkészitette ezt az éves beszamolot, amelyet
nem jogszabalyi kotelezettségen alapuld kdnywizsgalattal tamasztott ald. Ez, a menedzsment
célra készult éves beszamold tovabb részletezi a kdzzétett egyszerUsitett beszamolé adatait.

3. KOCKAZATI TENYEZOK ES KOCKAZATKEZELES

A Részvényekbe torténd befektetési dontés meghozatala el6tt korultekintéen mérlegelni kell
az alabbiakban ismertetett kockazati tényezdket, tovabba az Informaciés Dokumentumban
foglalt valamennyi tovabbi informacidt. Ennek keretében javasolt a jelen Informacios
Dokumentum teljes szovegének alapos attekintése.

Minden befektetdnek ajanlott sajat jogi tanacsaddjaval konzultdlnia és egyértelmlen

megbizonyosodni arrdl, hogy a Részvényekbe torténd befektetés megfelel a tevékenységére
vonatkozd  jogszabalyoknak és egyéb elSirasoknak. Egyes befektet6k befektetési
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tevékenységuket csak kulon jogszabalyok és egyéb elbirasok alapjan végezhetik, illetve ezen
tevékenységlket egyes hatdsagok ellendrizhetik és feltgyelhetik.

A Kibocsatd allaspontja szerint a jelen Informaciés Dokumentumban feltintetett kockazati
tényezOk feldlelik a Kibocsatot és a Részvényeket érintd |ényeges kockazatokat.

A Kibocsato Uzleti tevékenységét, mikodési eredményeit, illetve pénzigyi helyzetét azonban a
Kibocsato altal jelenleg nem ismert, vagy a Kibocsato altal jelenlegi legjobb tudomasa szerint
nem lényegesnek mindsitett tovabbi kockazati és bizonytalansagi tényezdk is hatranyosan
érinthetik.

Amennyiben az alabbiakban feltart kockazati tényezdk barmelyike bekdvetkezik, az
hatranyosan befolyasolhatja a Kibocsatd pénzugyi- és gazdasagi helyzetét, versenyképességeét,
Uzleti tevékenységét és kilatasait, amely pedig a Részvények arfolyamanak akar jelentés
meértékl csokkenését is eredményezheti. Nem zarhatd ki teljeskorden a Részvényekbe
fektetett vagyon teljes elvesztésének kockazata.

Mindazonaltal az Informaciés Dokumentum a Prospektus rendelet szabalyai szerinti nyilvanos
értékpapir forgalomba hozatali tajékoztatdhoz képest egyszerlsitett dokumentum, amely nem
tekinthetd egyenértéklinek a Prospektus rendeletben szabalyozott tajékoztatoval.

3.1. Kibocsatét kdzvetlendl érintd kockazati tényezék

A Kibocsdtdé holdingtdrsasagként mikédik, aktiv tevékenységet a Lednyvdllalata fejt ki. Tekintettel
arra, hogy a Lednyvdllalat eredményessége és miikddése hatdssal van a Kibocsaté miikédésére és
eredményességére, igy jelen pontban azon kockdzatok is feltintetésre keriilnek, amelyek a Kibocsatot
kézvetetten, a Leanyvdllalatdn keresztul érintik.

3.1.1. A Leanyvallalat gydgyszergyartasi engedélyének visszavonasa

A Kibocsatd bevételének tulnyomd részét a Leanyvallalat altal fizetett osztalék képezi.
Tekintettel arra, hogy a Leanyvallalat fOtevékenysége, a gyogyszerkészitmények gyartasa
kizardlag gyogyszergyartasi engedély birtokaban végezhet§, az engedély Orszagos
Gyogyszerészeti és Elelmezés-egészségligyi Intézet &ltali felfliggesztése, visszavondsa
ellehetetlenitené a Leanyvallalat gazdasagi tevékenységenek folytatasat, igy arbevételének
nagyfokl csokkenéséhez vezetne, ez pedig jelentésen csokkentené a Kibocsatd részére
kifizethetd osztalék 0Osszegét, tovabba a Naturland cégcsoport jelent8s reputacios
veszteségeket szenvedne el.

3.1.2.  ALeanyvallalat gydgyszernagykereskedelmi engedélyének visszavonasa

Magyarorszagon barmilyen, emberi felhasznalasra keruld gyogyszerrel folytatott gyogyszer-
nagykereskedelmi tevékenység csak az Orszagos Gydgyszerészeti és Elelmezés-egészségligyi
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Intézet altal kibocsatott, érvényes gyogyszer-nagykereskedelmi engedély, vagy a gyogyszer-
gyartok sajat eldallitasu termékeivel torténd nagykereskedelmi jogosultsaga esetén, érvényes
gyogyszergyartasi engedély birtokaban végezhetd.

A Kibocsatd Leanyvallalata a gydgyszergyartasi engedély mellett gyogyszernagykereskedelmi
engedéllyel is rendelkezik. Ugyan - tekintettel arra, hogy a fent emlitett gydgyszergyartasi
engedély feljogositja a gyartdt a sajat gyartasu termékeinek a nagykereskedelmi
forgalmazasara, és a Cégcsoport az Informacios Dokumentum alairasanak idépontjaban sajat
gyartasu termékeken kivil mas gyartd gyogyszerét nem forgalmazza - ezen engedély
felhasznalasaval egyel6re nem forgalmaz terméket, azonban nem kizarhato, hogy a jovében
mas gyogyszergyartd termékeit is forgalmazni kivanja. Amennyiben erre sor kerulne, és a
gydgyszernagykereskedelmi engedély az OGYE! 4ltal felfiiggesztésre, visszavonasra kerline,
ugy ez a Cégcsoport terveit hatranyosan érintené.

3.1.3.  AlLeanyvallalat vev8ivel kapcsolatos kockdzatok

A Kibocsatd Leanyvallalatanak vevdi kore gyogyszernagykereskedSkbdl, gydgyszertarakbdl,
élelmiszerUzletekbdl, drogériakbodl és fitotékakbol tevodik Ossze. A vevikkel kotott szerzddések
miatt a Leanyvallalat ki van téve a vev8k nemteljesitésével jard kockazatnak. A makrogazdasagi
kornyezet és folyamatok kedvezdtlen alakulasa a Leanyvallalat vev@ire szintlgy hatassal
lehetnek, mint magara a Kibocsatora és Leanyvallalatara. Ha a vevGket hatranyosan érintik a
gazdasagi és politikai valtozasok, és ezért a pénzugyi helyzetiuk romlik, a nemfizetési kockazat
novekszik. A vevok és szallitok kdzott sem orosz, sem ukran partner nincs nyilvantartva. Vevoi
nemteljesités nem jelent meg idaig a haboru hatasara.

A Leanyvallalat harom legnagyobb vevéjétdl szarmazik az arbevételének kozel 50 szazaléka.
Amennyiben a legjelentdsebb vevékkel fennalld Gzleti kapcsolat megszlnik, vagy jelentds
mértékben csokken, az komoly negativ hatast gyakorol a Leanyvallalat arbevételére, ennek
eredményeként pedig a Kibocsatd részére kifizethetd osztalék Osszege is szamottevéen
csokken. Tipikus tovabba, hogy egyes nagy vevék a szallitasi szerzédésekben korlatozzak azt,
hogy a Leanyvallalat adott évben hany alkalommal valtoztathat arat, vagy hogy egyaltalan
emelhet-e arat. Mindez egy inflacios kornyezetben, ahol az el&allitasi és szallitasi koltségek is
folyamatosan ndvekednek, a Leanyvallalat eredményez8ségét negativan érintheti.

3.1.4. Termékarak emelésének korlatozott lehet8sége

A Kibocsatd Leanyvallalata termékkorének egy része a tamogatott gydgyszerek kdzé tartozik,
vagy azokkal versenyez. A tamogatott termékek korében az arak emeléséhez a szabalyozd
hatésag jovahagyasara lehet szUkség, amely jovahagyas nem csak a gyartok uzleti
szempontjait, hanem tarsadalmi, kdzpolitikai szempontokat is figyelembe vesz. Ezen termékek
korében a koltségek alakulasa miatt indokoltnak tekinthet6 aremelések érvényesitése idében
elhdzédhat, mértékuk a tisztan Uzletileg indokoltnal atmenetileg kisebb lehet, ezaltal
atmenetileg rontva a Leanyvallalat eredményességét.
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3.1.5.  Ellatasi lancokkal kapcsolatos problémak

A globdlis ellatasi lancokkal kapcsolatban tapasztalt zavarok jelentdsen sulyosbodtak az orosz-
ukran haboru kovetkeztében. A vegyi- és gyogyszerhatdanyagokkal kapcsolatban szallitasi
késedelmek jelentkeztek és aremelkedés is bekovetkezett, amely az emelkedd energiaarakkal
egyUtt noveli a gyartasi koltségeket. A gyartasi koltségek emelkedése miatt szukséges lehet a
Leanyvallalat altal értékesitett termékek aranak emelésére, amely visszavetheti a termékekre
vonatkozo keresletet.

3.1.6.  Kutatas-fejlesztéssel kapcsolatos kockazatok

Annak ellenére, hogy a Cégcsoport nem végez nagy koltséggel jard kutatas-fejlesztési
tevékenységet, egy nem megfelel§ hatékonysaggal elvégzett vagy sikertelen kutatas-fejlesztési
tevékenység hatranyosan is érintheti a Cégcsoport gazdalkodasat.

3.1.7. Novekedésben rejl6 kockazatok

A Kibocsatd céljai kozé tartozik, hogy tovabbi ndvekedést érjen el a jelenlegi piacain. A
novekedés egyrészt ndvelheti a Kibocsatd profitabilitasat, azonban nem garantalhato az, hogy
a novekedés eredmeényes lesz. Az akviziciok dtjan vald terjeszkedés az alabbi kockazatokkal
jarhat:

e egy akvizicid az eldre tervezettnél nagyobb belsd eréforrasokat kothet le;

e egy akvizicid az el6re tervezettnél magasabb kozvetlen vagy kozvetett koltséggel jarhat;

e egy akvizicid eredményeképpen az akviralt tarsasag integraldsa nem az el@re
eltervezettek szerint alakul.

A fentiek miatt nem zarhato ki, hogy a Kibocsatd eréforrasai nagyobb mértékben lesznek
lekotve, a piaci versenyben kevésbé eredményesen teljesit, és a Kibocsato jovedelmezdsége
kedvezd@tlentl alakul.

3.1.8.  Tulajdonosi struktura valtozasanak kockazata

A KdzgyUlés t8kebevonas céljabdl tovabbi tékeemelésekrél donthet, amely az egy Részvényre
juto sajat tdke és szavazati arany csokkenésével jar egyutt.

3.1.9. Az ellenséges felvasarlas kockazata

A nyilvanos piaci mdkodésbdl fakadoan a nyilvanos kereskedésbe bevont Részvények kulsé
felvasarlasi célokkal, akar ellenséges felvasarlasi szandékkal fellépd piaci szerepl6k szamara is
lehet8séget kinalhatnak. A Részvények vonzoak lehetnek nagyobb aranyu részesedésszerzeés,
akar felvasarlas céljara, ami a megmarado részvényesek helyzetét és a Kibocsatd mikodéset
is hatranyosan érintheti.
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3.1.10. Osztalékfizetés kockazata

A Kibocsato nem tudja garantalni, hogy tevékenysége a jovOben nyereséges lesz. A Kibocsato
abban az esetben sem garantalja, hogy a Kibocsatod részvényese(i) szamara osztalékfizetésre
sor kerul, amennyiben az osztalékfizetés feltételei fennallnak. Az osztalékfizetésrdl vald dontés
a mindenkori Kozgyllés dontési jogkorébe tartozik, amely barmikor donthet Ugy, hogy a
Kibocsatd nem fizet osztalékot, hanem eredményét fejlesztésre, hiteltdrlesztésre vagy egyéb
célra hasznalja fel. Mivel a Kibocsatd osztalékelsGbbségi részvényeket is kibocsatott,
osztalékfizetés elhatarozasa esetén sem garantalhatd, hogy a Részvények - amelyeket,
torzsrészvények lévén, az osztalékfizetés soran az osztalékelsObbségi részvények rangsorban
megeléznek - tulajdonosai részére ténylegesen osztalék kerul kifizetésre.

3.1.11. Védjegyhasznositassal kapcsolatos kockazat

A Kibocsato arbevétele donté részben védjegyhasznalatbol szarmazik, melyet jelenleg hatalyos
szerz8dések szabalyoznak (ezen kivul jelent8s osztalékbevételt realizal a Leanyvallalattol; a
Kibocsatd osztalékalapja 2021-ben kb. 1/3-ad részben a védjegyhasznalati dijbdl, 2/3-ad
részben a Leanyvallalattol kapott osztalékbol allt 6ssze). A szerz6dések lejarata utan a
szerz6déseket meg kell hosszabbitani. Nem valdszind, de teljes mértékben nem zarhatoé ki,
hogy a felek a szerz8déseket nem hosszabbitjgk meg vagy a kondiciokat meg kivanjak
valtoztatni. Amennyiben a szerz6dések nem kertlnek meghosszabbitasra, az negativ hatassal

lehet a Kibocsatd eredményességére.
3.1.12. Cséd- és felszamolasi eljaras kockazata

Amennyiben a birésag csddeljarast rendel el a Kibocsatéval szemben, Ugy a Kibocsatot fizetési
haladék illeti meg. Amennyiben a Kibocsatd cséd- vagy felszamolasi eljaras ala kerulne, az a
Részvények arfolyamara jelentésen hatranyos hatast gyakorolna.

3.1.13. Perek és hatdsagi eljarasok kockazata

Bar a Kibocsato és a Leanyvallalat jelenleg nem részese olyan jogi eljarasnak, amely |ényeges
negativ hatassal lehet a pénzlgyi helyzetére, a Kibocsatd nem tudja garantalni, hogy valamely,
a jov6ben esetlegesen meginditasra keruld jogi eljaras eredménye ne lehetne negativ hatassal
a pénzugyi helyzetére. A Leanyvallalat gazdasagi tevékenységének jellegébdl adodik, hogy
hatosagi, illetve peres eljarasokkal kapcsolatos kockazatoknak lehet kitéve. A szabalyozasi
tertlet komplexitasa, illetve a nem egységes hatdsagi vagy itélkezési gyakorlat miatt az
eljarasok folyaman azok kimenetelét nehéz megjésolni. A Leanyvallalat peres vagy hatdsagi
eljgrasban torténd elmarasztalasa is hatranyos anyagi kovetkezményekkel jarhat a
Leanyvallalat és végsdsoron a Kibocsatd pénzlgyi helyzetére és mUkodési eredményére,
valamint piaci hirnevére.
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3.1.14. Finanszirozassal kapcsolatos kockazatok

Habar a Kibocsato Leanyvallalatanak addssagallomanya mérsékelt, eladdsodottsaga alacsony,
finanszirozasi koltségeit tobb tényezd megvaltozasa is novelheti, mint példaul a hitelpiaci
feltételek szigorodasa, a banki kamatlabak ndvekedése. A Kibocsatd Leanyvallalata igénybe
vesz kuls@ finanszirozasi forrasokat, igy eredményességére a kamatkornyezet valtozasa
jelentds hatassal van. A Kibocsatd Leanyvallalata valtozd kamatozasu hiteleket, illetve lizingeket
torleszt, a referenciakamat valtozasabdl adodo finanszirozasi koltségek a Kibocsatot terhelik.
A megnovekedett finanszirozasi koltségek hatasara a Kibocsatd eredményességének
romlasaval jarhatnak.

A Kibocsato hiteltartozasokkal nem rendelkezik, a Leanyvallalata az Informacids Dokumentum
7.12. pontjaban bemutatott hiteltartozasokkal rendelkezik. Az ott irtakon felul a Leanyvallalat
pénzlgyi kotelezettségvallalassal nem rendelkezik, azonban nincs kizarva, hogy a jovében a
Kibocsatonak vagy a Leanyvallalatanak szUksége lehet tovabbi kulsé finanszirozasra.

A Kibocsatd Leanyvallalata altal felvett hitelek jelenleg egy bankhoz tartoznak. Amennyiben
szUkségessé valna Uj finanszirozd partner keresése és a meglévd forrasok kivaltasa, annak
egyszeri koltségei az eredményesség atmeneti romlasat okoznak, tovabba a refinanszirozas
esetlegesen magasabb koltsége tartdsan magasabb kamatkiadasokkal jarhatnanak.

3.1.15. Devizaarfolyamok valtozasa

Az altalanos globalis konjunktldra romlasa, a gazdasagi kilatasokkal kapcsolatos novekvé
altalanos bizonytalansag és globalis kockazatkerulés, amelyet az orosz-ukran haboru tovabb
fokozott, tovabba mindezekhez kapcsoldddan Magyarorszag belsd és kulsd egyensulyi
problémai, romld kockazati megitélése és esetleges lemingsitésének kilatasba helyezése
egyrészt a forint arfolyamanak gyengulését, masrészt az arfolyam volatilitasanak emelkedését
okozhatjak.

A Kibocsatonak jelenleg nincs érdemben kitettsége a devizaarfolyamok mozgasanak.

A Kibocsatd Leanyvallalatanak egyes alapanyagok, csomagoldanyag és szolgdaltatasok
beszerzése miatt kis mertékben a forinttdl eltérd devizaban, elsésorban eurdban is mertlhet
fel koltsége, illetve egyes forintban felmerulé kaltségei kdzvetlenul az euréban meghatarozott
ar forintban kifejezett értéke szerint alakulnak.

Az igy felmerul6 koltségek a forint lehetséges gyengulése miatt mértékben akar szamottevd
mértékben is  befolyasolhatjgk a Leanyvallalat eredményességét, gazdalkodasa

tervezhet6segét.

A Kibocsato Leanyvallalatanak bevételei donté részben forintban keletkeznek, arait forintban
hatarozza meg. A forint gyengulése esetén az értékesitési arak emelésére nincs szerzddéses
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klauzula vagy automatizmus. A Kibocsatd Leanyvallalatanak az értékesitési piacain fennalld
helyzettdl fuggben erre sor kerulhet, de a lehet8ségeket a piaci verseny, a kereslet alakulasa
korlatozhatja.

A Leanyvallalat igyekszik fedezeti Ugyleteket kotni a kockazatok kezelésére, azonban nem
minden pénzugyi kockazat kiiszobolhet6 ki teljes mértékben ilyen fedezeti Ugyletekkel, illetve
bizonyos esetekben nem all rendelkezésre kereskedelmileg ésszer( feltételekkel fedezeti
dgylet.

3.1.16. Alapanyagbeszerzéssel, illetve beszallitéi partnerekkel kapcsolatos kockazatok

A Leanyvallalat elsGsorban a gydgyszeriparban széles korben elérhetd alapanyagokat és
csomagoldanyagokat, illetve szolgaltatasokat hasznal és vesz igénybe a mikodése soran.
Néhany esetben specialis gydgyszer hatbanyagokat, komponenseket vasarol.

A Leanyvallalat sajat fejlesztésl és gyartasu terméket értékesit, melyekhez a megfeleld
alapanyagok hatékony beszerzése rendkivul fontos. Ha meglévd beszallitdi nem a
szerz6désnek megfelel6en jarnak el - még ha a beszallitok helyettesitése vagy potlasa
lehetséges is - atmenetileg az eredményesség romlasa kovetkezhet be a poétlas koltségeinek
hatésara.

A beszallitok egyes esetekben hosszabb ellatasi lanc részei lehetnek, igy a Kibocsato szamara,
a beszallitékat megel6z6 Osszes ellatasi lanc tag nemteljesitésébdl eredd kockazat is
megjelenhet.

A Leanyvallalatnak a sajat vevlivel szembeni kotelezettségeinek teljesitésében fennakadast
okozhat a beszallitok késedelme. A Kibocsato vevik iranti elmaradasai sulyos esetben pénzugyi
karokat és reputacios veszteséget okozhatnak.

A Leanyvallalat alapanyagainak egy részét importbdl szerzi be. Az importbeszerzés miatt a
devizaarfolyamok valtozasabdl adodé kockazatoknak ki van téve a Kibocsato.

3.1.17. Alapanyag-, csomagoldanyag- és Gizemanyagarak; energiadrak

A Kibocsatd Leanyvallalata raforditasainak jelentds részét az anyagjellegl raforditasok teszik
ki. Az alapanyagok, az energia, tovabba a csomagoldanyagok (papir és mlanyagok) beszerzési
arainak novekedése, valamint a szallitdshoz szukséges Uzemanyag dragulasa jelent8s
mértékben befolyasolhatja a Kibocsato eredményességét.

A 2021 vége Ota tapasztalt aremelkedések, az inflacié er8sodésének hatasai a Kibocsatot is
elérték. Az aktudlis gazdasagi helyzetben fokozottan bizonytalan, hogy az arak meddig
novekednek tovabb, ezért a Kibocsatd a kozelmultban megndvelte alap- és csomagoldanyag
készleteit. Az alapanyag- és Uzemanyagarak kiszamithatatlansaga a Kibocsaté szamara
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kockazatot jelent. Az alapanyagarak, csomagoldanyag-arak és Uzemanyagarak valtozasa a
Kibocsatd leanyvallalata koltségeit és raforditasait megnoveli, mikdzben ezen hatasoknak a
termékek arazasaban torténé érvényesitésére jellemzGen nincs szerzddéses klauzula vagy
automatizmus. A Kibocsatd Leanyvallalatanak az értékesitési piacain fennalld helyzettdl
fuggben sor kerulhet emiatt aremelésre, de a lehet6ségeket a piaci verseny, a kereslet
alakulasa korlatozhatja.

Bar a Leanyvallalat tevékenységének koltségszerkezetében az energiakoltségek aranya nem
kiemelkedd, az energiaarak 2021 vége Ota bekovetkezett jelentd8s emelkedése, és annak a
lehet6sége, hogy tartésan magas szinten ragadnak, mikdzben az értékesitési arakban ezek a
hatasok varhatéan szintén korlatozottan érvényesithet8ek csak, az eredményesség
szignifikans romlasat okozhatjak.

3.1.18. Munkaerdpiaci kockazatok

A Kibocsatd Leanyvallalatanak teljesitménye és sikere nagymértékben flugg az alkalmazottak
szakértelmétdl, hozzaallasatdl, valamint elhivatottsagatol. A Leanyvallalat  iparagi
versenytarsaihoz és mas szektorokban tevékenykedd vallalatokhoz hasonld kihivasokkal néz
szembe a megfelel6 munkaerd biztositasa és annak megtartasa tekintetében. Habar a
Kibocsatd leanyvallalata jelenleg rendelkezik a szukséges létszamu és képzettségl
munkaerdvel, a képzett munkaerd és annak megtartasa szUkos eréforrasnak tekinthetd, a
gyogyszeripart is komolyan érinti a munkaerd- és szakemberhiany.

A viszonylag magas fluktuacié a munkaerdpiacon és a jelenleg tapasztalhatd kiemelkedd
munkavallaldi alkupozicid bérversenyt eredményez a vallalatok korében, amely emelkedd
bérkoltségekhez vezet.

A rovid tavu Uzleti elképzeléseknek a munkaerd rendelkezésre allasa nem korlatja, de kozép-
és hosszutavon nem zarhato ki, hogy magasabb koltség mellett lesz lehetséges a szukséges
|étszam biztositasa.

3.1.19. A Kibocsaté versenyhelyzetébdl fakadd kockazatok

A Kibocsatd piacain szamos, Europaban és Magyarorszagon is jelentés poziciokkal és
tapasztalatokkal, jelentds kapacitasokkal és pénzugyi erével rendelkez§ tarsasag versenyez,
valamint szallhat versenybe a jov8ben a Kibocsatoval. A jovGben esetlegesen meger8sodd
verseny szamottevd, el6re nem lathatd fejlesztéseket, befektetéseket tehet szikségessé,
tovabba csokkentheti a Leanyvallalat bevételeit vagy novelheti a koltségeit, amelyek negativ
hatassal lehetnek a Kibocsato eredményességére.
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3.1.20. Addkockazat

Az adohatosag az adott addzasi év vegéetdl szamitott ot évig jogosult arra, hogy ellendrizze a
tarsasagok adoulgyeit. A Kibocsatd és a Leanyvallalat az elmudlt ot évben nem kapott
addbirsagot, és minden téle elvarhatdt megtesz a szabalyoknak megfelelé muikodés
érdekében, azonban egy jovébeli addvizsgalat soran nem zarhato ki, hogy a Kibocsatonal vagy
a Leanyvallalatnal szamottevd kiadast jelenté megallapitasra kerulhet sor.

3.1.21. Egyéb hatdsagi kockazatok

A Kibocsatd muikodése szempontjabdl az adodhatdsagon kivul szamos mas hatdsag (pl.
adatvédelmi hatésag, munkaugyi hatosag, versenyhatdsag, piacfellgyeleti hatdsag) is jogosult
a Kibocsato jogszabalyoknak megfelel6 mdkodeését ellendrizni. A Kibocsatd Leanyvallalatat a
fentieken tilmenden az dgazati hatdsagok (pl. OGYEl, NEBIH) is ellendrzi. Bar a Kibocsatd és
Leanyvallalata mindent megtesz a szabalyok betartasa érdekében, egy jovobeli esetleges
hatosagi vizsgalat soran nem zarhatd ki, hogy olyan megallapitas torténjen, amely a
Kibocsatonal és/vagy a Leanyvallalatnal szamottevd kiadast vagy bevételcsokkenést,
esetlegesen reputacios veszteséget eredményez.

3.1.22. KKV statusz elvesztése

A Kibocsato és Leanyvallalata jelenleg KKV-nak (k6zépvallalkozasnak) mindsul a 2004. évi XXXIV.
torvény alapjan, és igénybe veheti a KKV-k szamara lehetséges adokedvezményeket, dijfizetési
kedvezmeényeket, hozzajuthat finanszirozasi forrasokhoz vagy tamogatasokhoz. Amennyiben a
Kibocsatd és Leanyvallalatanak cégcsoportja a késdbbiekben KKV statuszat elvesziti, egyes
mUkodési koltségtételei, adotételei vagy finanszirozasi koltségei megemelkedhetnek. Habar a
nagyvallalatta valas a mdkodési eredményesség javulasaval, illetve mas kedvezmények,
finanszirozasi és tamogatasi forrasok megnyflasaval is jarhat, 6sszességében nem zarhato ki a
Kibocsatd eredményességének atmeneti romlasa.

3.1.23. Visszatéritendd tamogatas

A Kibocsatd Leanyvallalata a jelen Informacios Dokumentum 7.12. pontjaban bemutatott
visszatéritendd tamogatasban részesult. A visszatéritend6 tamogatas a tamogatott projekt
megfelel® teljesitése, valamint az elére meghatarozott eredményességi célok elérése esetén
részben, vagy egészben atalakithato vissza nem téritendd tamogatassa. Nem zarhato ki teljes
mértékben, hogy a Leanyvallalat nem teljesiti maradéktalanul az eredményességi célokat, és
ebben az esetben az elszamolt tamogatasi elbleget részben vagy egészben vissza kell fizetnie.

3.1.24. A pandémia gazdasagi hatasai

A COVID-19 globalis jarvanyhelyzet jelent&sen atalakitotta a teljes vilagpiac mdkodését és a
nemzetkdzi kereskedelmet. Nem zarhatd ki, hogy a COVID-19 virus Ujabb variansanak
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megjelenése miatt Ujabb korlatozasok kerulnek bevezetésre, illetve a jarvany miatti tomeges
megbetegedések miatt @ munkavallalok idészakosan kiesnek a munkabdl. A koronavirus
vilagjarvany egyelére nem okozott jelent6sebb negativ hatast a Kibocsatd gazdasagi
teljesit6képességére, azonban nem zarhato ki, hogy kdzvetett médon a jov6ben hatassal
lehet a Kibocsatd eredményességére.

3.1.25. Vis maior kockazat

A Kibocsaté mikodési szektorara és eredményességére a hazai és regionalis politikai,
valamint egyéb vis maior szituaciok altalanossagban csekély befolyast gyakorolnak, de nem
zarhato ki olyan helyzet kialakulasa, amely neheziti vagy esetlegesen meg is akadalyozhatja
az iparagi szereplék mdkodését (pl. természeti katasztrofak, habordk, jarvany stb.).

3.1.26. Az orosz-ukran haboru kockazata

A Kibocsatd muikodését, gazdalkodasat, likviditasi és tékehelyzetét az orosz-ukran haboru
jelenleg kozvetlendl nem érinti. Az Eurdpai Unid és az Amerikai Egyesult Allamok 4ltal
alkalmazott szankciok a jelen Informaciés Dokumentum keltének idpontjgban sem a
Kibocsatora, sem a szerz&déses partnereire nincsenek kozvetlen hatassal. Nem zarhato ki
annak a kockazata, hogy a jov6ben az orosz-ukran habordy, illetve a habord miatt alkalmazott
szankciok a Kibocsatd, vagy a szerz6déses partnerei mikodését negativan érintik, ami
hatranyos hatast gyakorolhat a Részvények arfolyamara.

3.1.27. IT kockazatok

A gazdasagi tarsasagok informatikai rendszereit érintd kockazatok vilagszerte
exponencialisan nének és a gazdasag valamennyi szereplgjét érintik. Ez alol nem kivétel a
Kibocsatd és a Leanyvallalat sem, az informatikai rendszereikben mukodési zavarok, karok
keletkezhetnek, adatlopas vagy adatsérulés torténhet. Ezek a kockazatok érinthetik a
termelési folyamatokat, a Kibocsato, illetve a Leanyvallalat megfelelé mikodését, j6 hirnevét,
kutatas-fejlesztési eredmeényeit.

3.2. A Részvényekkel kapcsolatos kockazatok

3.2.1.  Tulajdonosi jogokat érint6 jogszabaly-mddositas kockazata

A Részvényekre és a Részvényekkel kapcsolatban gyakorolhatd tagsagi jogokra a mindenkor
hatalyos magyar jog az iranyadd. Ennek megfeleléen nem zarhato ki, hogy a jelen Informacios

Dokumentum keltét kdvetden olyan jogszabalyvaltozas kovetkezik be, amely hatassal lehet a
Részvényekre és a Részvények alapjan gyakorolhato tagsagi jogokra.
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3.2.2. OBA, BEVA védelem hianya

A Részvények arfolyamanak csokkenése kapcsan fennalld veszteségre nem terjed ki sem az
Orszagos Betétbiztositasi Alap, sem a Befektet6-védelmi Alap védelme, ezért a Részvényekkel
kapcsolatos arfolyam- vagy egyéb veszteség esetére harmadik személy helytallasaban a
részvényesek nem bizhatnak. A Kibocsatd esetleges fizetésképtelensége esetén a
részvényesek egészben vagy részben elveszithetik a befektetéseik értékét.

3.2.3. Kereskedés szervezett stabilizadldsdra nem kerUl sor

A Részvények Xtend piacra valo regisztracidja kapcsan semmilyen médon nem kertl sor a
Részvények kereskedésének szervezett stabilizalasara.

3.24. Masodpiaci kereskedés nem biztositott

Nem biztositott, hogy a Részvények tekintetében masodpiaci kereskedés alakul ki, illetve az,
hogy a kialakuld masodpiaci kereskedés megfelel6 likviditast biztosit. Ezért el6fordulhat, hogy
a befektet6knek csak korlatozott lehet8ségik lesz a Részvények értékesitésére, vagy a
megfeleld likviditassal rendelkezd hasonld értékpapirokhoz képest kedvezbtlenebb feltételek
mellett tudjak értékesiteni azokat.

3.2.5. Volatilitds kockazata

A Xtend piacon vald regisztraciot kovetéen a piaci kereslet és kinalat fuggvényében a
Részvények arfolyama volatilis lehet, és nem kizarhato a Részvények aranak csokkenése. Emiatt
nem biztosithatd, hogy a befektetdk a kibocsatasi aron vagy azt meghaladd arszinten tudjak
értékesiteni a Részvényeiket.

3.2.6. Kivezetési kockazat

A Részvények a Kibocsatd dontése alapjan kivezethet8k az Xtend piacrdl. Egy ilyen kivezetés -
amennyiben a Részvényeket mas, a Ptk. szerinti t8zsdére nem vezetik be - a Kibocsatod
nyilvanos részvénytarsasaghol zartkord részvénytarsasagga alakulasat eredményezné. Az ilyen
tarsasagi mikodési format érintdé dontéshez a KozgyUlés haromnegyedes tobbsége szukséges,
az nem igényli az 4sszes részvényes egyetértését. Amennyiben a Részvények kivezetésre
kertlnek az Xtend piacrol, akkor azok Xtend-en kivuli forgalma igen korlatozott mértékd lehet.
3.3. Altaldnos gazdaségi, jogi és egyéb kockézati tényez8k

3.3.1. Agazdasagi, illetve piaci kdrnyezet kedvezétlen valtozasaibdl eredd kockazatok

A Kibocsaté Leanyvallalata 100 szazalékban magyar tulajdonban van és tevékenységét
Magyarorszagon folytatja, igy meghatarozd mertékben a magyar gazdasagban bekdvetkezd
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valtozasoknak van kitéve. A magyar gazdasagra, nyitott jellemzgjébdl addddan, fokozott
hatassal bir az eurdpai és a vilaggazdasag is. A Kibocsatd és Leanyvallalata mdkodését
befolyasoljagk olyan tényez6k, mint az inflacid és a forintarfolyam alakulasa, a
kamatkornyezet valtozasa, a lakossagi vasarlderd alakulasa.

Habar a Kibocsatd Leanyvallalatanak tevékenysége - a gyogyszergyartas és -kereskedelem,
illetve a drogéria szegmensbe tartozd termékek gyartasa és kereskedelme - a gazdasagi
ciklusokra az atlagosnal lényegesen kevésbé érzékeny, és a fogyasztoi kereslet stabilitasa
atlagon feluli, a makrogazdasag kedvezdtlen alakulasa esetén - kulonosen az emelkedd
inflacio és romlo lakossagi jovedelmi helyzet miatt — a Kibocsatd Leanyvallalata termeékei
iranti kereslet visszaeshet, negativ hatast gyakorolva a Kibocsatod eredményességére.

A Kibocsatd Leanyvallalata bevételeit és jovedelmezdségét eldnytelenul érintd valtozasok
eredhetnek kormanyzati, koltségvetési, gazdasagpolitikai és politikai dontésekbdl és
intézkedésekbdl is.

A makrogazdasagi folyamatok alakulasatol fliggben Magyarorszag Kormanya a koltségvetés
bevételeit ndveld intézkedéseket hozhat. Igy példaul a Kormany 2022 juniusaban rezsivédelmi
és honvédelmi alapokat hozott létre. Ezek forrasat tobbek kozott az un. ,extraprofit-
kUlonadokbol” kivanja finanszirozni, amelyek bevezetésétdl mintegy évi 800 milliard forint
arbevételt var. Akulonadok a 2022-es és 2023-as addéveket, s6t esetlegesen a késdbbi éveket
is érintik.

3.3.2. Jogrendszerbdl eredd kockazatok

Az altalanos kozvélekedés szerint Magyarorszagon a jogrendszerben el6fordulhatnak instabil
periodusok, a jogszabalyok valtozasa gyakorinak mondhato. El6fordulhat, hogy a hatdsagok,
birésagok dontései olykor nem kovetkezetesek. A fenti kordlmények kovetkeztében
eléfordulhat, hogy a Kibocsatd a jogszabalyi valtozasoknak vagy a hatdsagok, birdsagok
dontéseinek nem tud kell6 id8ben eleget tenni. Ezen koérulmények megnehezithetik a
Kibocsatd piaci helyzetét, és tovabbi hatdsagi, birdsagi és egyéb eljarasoknak tehetik ki a
Kibocsatot.

3.3.3.  Politikai kockazatok

A magyarorszagi politikai rendszer megvaltozasa kihatassal lehet a magyar gazdasag
teljesitményére. A Kibocsato ki van téve ezeknek a hazai politikai kockazatoknak, illetve ezek
masodlagos hatasai is jelentds valtozast okozhatnak a Kibocsaté Uzleti kornyezetében.

3.3.4. Nemzetkozi tendencidk hatasa és orszagkockazat

A magyar részvénypiac relativ kis mérete és nyitottsaga miatt koveti a nemzetkdzi, kulonosképp
az eurdpai részvénypiaci tendenciakat. Emiatt a nemzetkdzi tendenciak is jelentds hatast
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gyakorolhatnak a Részvények Xtend-en vald teljesitményére. Szintén hatast gyakorolhat a
Részvények arfolyamara a magyar orszagkockazat befektet8i megitélése és/vagy hitelmingsitdi
besorolasa.

3.3.5. Addszabélyok valtozasa

A Részvényekre tekintettel elért arfolyamnyereség, osztalék- és mas jovedelem, valamint a
Részvényeket érintd tranzakciok addzasaval kapcsolatos, a jelen Informaciés Dokumentum
elkészulte id8pontjaban hatalyos jogszabalyok a jovOben valtozhatnak, akar a befektetok
szamara hatranyosan is.

A kormany dontéseitdl fuggben a Kibocsatora és Leanyvallalatara vonatkozé szabalyozasi
kornyezet mas elemei is megvaltozhatnak, beleértve az altalanos addzasi feltételeket (példaul
a tarsasagi ado kulcsa, kedvezményei, egyéb adok, illetékek és kozterhek alakulasa),
kedvez&tlen esetben rontva az eredményességet.

3.3.6. Gydgyszeradd mint kilonadd lehetséges emelkedése

A 2006. évi XCVIII. torvény szabalyozasa szerint a Kibocsatd Leanyvallalatat - mint gyégyszer
forgalomba hozatali engedélyének jogosultjat - valamennyi kdzfinanszirozasban részesuls,
gyogyszertarban forgalmazott gyogyszerének a targyhavi vényforgalmi adatok alapjan adodé
tarsadalombiztositasi tamogatasnak a termel6i arral aranyos (termel&i ar/fogyasztoi ar)
részére 20 szazalékos befizetési kotelezettség terheli.

Ezen kivul a Leanyvallalatot - mint gyogyszer-nagykereskedelmi engedéllyel rendelkez6t - a
gyogyszertar szamara a targyhonapban értékesitett valamennyi altala forgalmazott
kozfinanszirozasban részesuld gydgyszerén realizalt nagykereskedelmi arréstomegének 2,5
szazaléka erejéig befizetési kotelezettség terheli.

Nem zarhato ki, hogy az Orszaggy(lés ezen torvény olyan modositasat fogadja el, amely alapjan
a fenti kudlonadok meértéke atmenetileg vagy tartosan emelkedik, és rontja a Kibocsatd
eredmeényesséeget.

3.4. A Kibocsatd kockazatkezelési mechanizmusainak bemutatésa
3.4.1. Fellugyelbbizottsag, auditbizottsag

Tekintettel arra, hogy a Kibocsato fétevékenysége vagyonkezelés, és tevékenysége elsdsorban
a Leanyvallalat gazdasagi tevékenysége eredményének kezelésére és hatékony
felhasznalasara iranyul, a Kibocsatd nagy hangsulyt helyez a prudens és hatékony pénzugyi
mUkodésre, amely kovetelményeket a szervezetén belul elsGsorban a felUgyel8bizottsag
ellendrzi. A fellgyel6bizottsag hatékony muakodését a tagok tobbségének fuggetlensége
garantalja, valamint a Kibocsatod alapszabalyanak azon rendelkezése, amely szerint az
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igazgatdsag a Kibocsatd vagyoni helyzetérdl és Uzletpolitikajarol legalabb haromhavonta
jelentést készit a fellgyel®bizottsag részére, igy az igazgatdsag tevékenyége folotti folyamatos
ellendrzés megvaldsul. A fellgyel6bizottsagot a pénzugyi beszamoldrendszer ellendrzésében,
a konywizsgald kivalasztasaban és a  konywizsgaloval vald  egyuttmUkodésben az
auditbizottsag is segiti.

3.4.2.  Allandé kénywizsgald

A Kibocsatd egy vilagszerte elismert tarsasagot valasztott allandd konywvizsgaldjanak. A
Kibocsatd konyveinek magas mindségl, hatékony Data & Analytics folyamatokat alkalmazo
vizsgalata bizonyossagot nyujt a Kibocsatd befektetéinek annak mikodésével kapcsolatban.

3.4.3. Adontéshozék és munkavallaldk Gzleti érdekeltsége

Asvanyi Tibor Zoltén igazgatésagi tag a Kibocsatdban meglévé részvényeit a Pharmacash
Kft. vagyonkezelésébe adta, Szantd Emil igazgatdsagi tag pedig a Kibocsatoban |évd
részvényei egy részét a Confido Treasury Kft. vagyonkezelésébe adta. lgy a nevezett
személyek személyesen is érdekeltek a Kibocsatd minél hatékonyabb mikodésében, ennek
megfelelen a Kibocsato altali elkotelezettséglk és munkajukkal kapcsolatos motivaciojuk
nem lehet kérdéses.

34.4. AlLeanyvdllalat stabil szakmai hattere

A Leanyvallalat jovedelemtermeld képessége kulcsfontossagl  tényezd a Kibocsatod
szempontjabdl. Erre tekintettel a Leanyvallalat stratégiai mdkodésért felel6s cégvezetdje és
gazdasagi igazgatdja folyamatosan szoros kooperacioban végzik tevékenységlket a
Leanyvallalat Uzleti modelljének folyamatos értékelése és a Kibocsatd altal meghatarozott
stratégia meghatarozasaban valé tanacsadas soran.

3.4.5. Kialakult szerz6déskotési gyakorlatok és intézményi memaria a Leanyvallalatnal

A Leanyvallalat ugyvezetdje és kereskedelmi igazgatdja, valamint szakmai szervezete tobb
évtizedes tapasztalattal rendelkezik a gydgyszertarakkal, drogériakkal, valamint az
élelmiszerUzletekkel torténd targyalasokkal kapcsolatban, igy részletekbe mend&en ismerik az
iparagban kialakult szerzO&déskotési gyakorlatokat. A Leanyvallalat fontosnak tartja a
felgyUlemlett tapasztalatok 0sszegzéseét és rendszerezéseét, azok strukturalt formaban torténd
atadasat az Ujonnan belépd kollégaknak, igy kialakitva az intézményi memoriat.

34.6. Min6ségiranyitas alkalmazasa és Total Quality Management igazgaté
foglalkoztatésa a Leanyvallalatnal

A Leanyvallalat célja, hogy magas tudomanyos-technoldgiai szinvonalon korszer(
termékeket allitson eld. Ezt a célt szolgalja a mindségbiztositasi rendszer mikodtetése és a
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termékek fejlesztése is. A Leanyvallalat termékeinek kivald és el6irasoknak megfeleld
mindségét a beszallitok gondos kivalasztasa garantalja. A fentiek mellett a Leanyvallalat
termékeinek gyartasa és raktarozasa soran alkalmazandd  mindségbiztositasi
kovetelmények tekintetében szigord protokollt dolgozott ki. A mindségiranyitasi rendszer
mUkodtetését és rendelkezései betartasanak ellendrzését a Total Quality Management
igazgato latja el.
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4. A TARSASAG ALTALANOS BEMUTATASA
4.1. Céginformaciok a Kibocsatordl
A Kibocsatod cégneve: Naturland ~ Holding  Vagyonkezel6  és
Befektetési Zartkorden MUkodd
Részvénytarsasag
A Kibocsatd  cégbejegyzésének Magyarorszag, Févarosi Torvényszék
helye: Cégbirdsaga
A Kibocsatod cégjegyzékszama: 01-10-047445
A Kibocsatod székhelye: 1106 Budapest, Csillagvirag u. 8.

A Kibocsatd cégbejegyzésének 2012. junius 14.

idépontja:

A Kibocsatd  tevékenységének Hatarozatlan

id6tartama:

A Kibocsato jogi formaja: Zartkorlen M(kodd Részvénytarsasag
A Kibocsatd mikodésére iranyadd Magyar jog

jog:

A Kibocsato telefonos +36-1-431-2000

elérhetdsége:

A Kibocsatd  5%-nal  nagyobb A Kibocsatd részvénykdonyve szerint jelen
tulajdonnal vagy szavazati joggal Informacios Dokumentum alairasanak napjan
rendelkezé kozvetlen a Kibocsato 5%-nal nagyobb tulajdonnal vagy
Részvényesei: szavazati  joggal rendelkez6  kozvetlen

részvényesei:”

(i) Szantd Emil Ur, aki 6sszesen kdzvetlendl
8.175.000 darab A sorozatu
torzsrészvénnyel, 7 darab ,B" sorozatd
osztalékels8bbségi részvénnyel és 1 darab
,C" sorozatl vétdjogot megtestesitd

* AKibocsaté tényleges tulajdonosait a 8.2. pontban mutatjuk be.
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szavazatels6bbségi részvénnyel
rendelkezik.

(i) a Confido Treasury Kft. mint Szant6 Emil és
csaladja javara nem Uzletszer( bizalmi
vagyonkezelési  tevékenységet  végzd
tarsasag. Részvényei darabszama: 900.000
darab ,A" sorozatl torzsrészvény. Ezen
részvények bizalmi vagyonkezelés alatt
allinak. A Confido Treasury Kft. egyeduli
tulajdonosa Zambo Gabor Ur.

(iiiya Pharmacash Kft.

e mintaz Asvanyi Tibor Zoltan és csaladja
javara létrejott nem Uzletszer( bizalmi
vagyonkezelési tevékenységet végz6
gazdasagi tarsasag osszesen 4.512.500
darab ,A" sorozatu torzsrészvénnyel, 3
darab ,B" sorozatl osztalékels6bbségi
részvénnyel és 1 darab ,C" sorozatu

vétojogot megtestesitd
szavazatels6bbségi részvénnyel

rendelkezik. Ezen részvények bizalmi
vagyonkezelés alatt allnak.

e mint 0Onalld gazdasagi  tarsasag
dsszesen 2.500 darab A" sorozatl
torzsrészvénnyel rendelkezik.

A Pharmacash Kft. egyeduli tulajdonosa

Asvéanyi Tibor Zoltén ur.

4.2. Fontos valtozasok a Kibocsatdé multjara visszatekintve, 2 évre visszamendleg
42.1. A Részvényekkel kapcsolatos vagyonrendelések

A Kibocsaté kozgyllése 2021. oktdber 21-én hozzajéarult ahhoz, hogy Asvanyi Tibor
Zoltan részvényes a tulajdonat képezd Részvényeket bizalmi vagyonkezelésbe adja.
Ezt kovetbéen a Kibocsatd kozgyllése 2022. februar 10. napjan elfogadott
hatérozataval tudomasul vette, hogy Asvanyi Tibor Zoltadn 2022. janudr 27. napjan
Uj bizalmi vagyonkezel6t jelolt ki a Pharmacash Kft. személyében. Ennek
megfelel6en a Pharmacash Kft. a Kibocsatoban fennalld részvényesijogallasat nem
Uzletszer( bizalmi vagyonkezelési jogviszony keretében, bizalmi vagyonkezel&ként
gyakorolja 2022. januar 27. napjatol.
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Szantd Emil részvényes a tulajdonat képezd részvényekbdl 900.000 darab A"
sorozatl Részvényt 2022. augusztus 19. napjan bizalmi vagyonkezelésbe adott a
Confido Treasury Kft. részére. Ennek megfeleléen a Confido Treasury Kft. a
Kibocsatéban fennalldé részvényesi jogallasat nem  Uzletszerd  bizalmi
vagyonkezelési jogviszony keretében, bizalmi vagyonkezel8ként gyakorolja.

42.2. AKibocsatd cégnevének mddositasa

A Kibocsatd kozgyllése 2021. december 2. napjan elhatarozta a Kibocsatod
cégnevének megvaltoztatasat Naturland Holding Vagyonkezel§ és Befektetési
Zartkorlen M(kodd Részvénytarsasagra.

A Kibocsato kozgyllésének 2022. februar 10. napjan meghozott hatarozata alapjan
a Kibocsato roviditett cégneve Naturland Holding Zrt.-re modosult.

42.3. Allandé kénywizsgalé megvélasztasa

2022. februar 10. napjan a Kibocsatd kozgyllése hatarozatot hozott a KPMG
Hungaria Konywizsgald, Ado- és Kozgazdasagi Tanacsado Korlatolt FelelGsségl
Tarsasag (székhely: 1134 Budapest, Vaci Ut 31., cégjegyzékszam: 01-09-063183,
személyében is felel6s konywizsgald Juhasz Attila Sandor) konywizsgaldként
torténd megvalasztasa targyaban a kinevezés elfogadasatol szamitott idészaktol
hatarozott id6re, a 2021. Uzleti évre vonatkozd szamviteli torvény szerinti
beszamold kozgylés altali elfogadasaig, de legkésdbb 2022. majus 31. napjaig.

A Kibocsato kozgydlése 2022. majus 31. napjan Ujravalasztotta a Kibocsato allandd
konywvizsgaldjanak a KPMG Hungaria Konywvizsgald, Ado- és Kozgazdasagi
Tanacsado Korlatolt Felel6sségl Tarsasagot a 2022. Uzleti év kdnywizsgalatara,
2022. junius 1. napjatol kezdddd hatallyal a 2022. Uzleti évre vonatkozd szamviteli
torvény szerinti beszamold kozgyllés altali elfogadasanak napjaig, de legkésdbb
2023. majus 31-ig terjed6 id6tartamra. A Kibocsatd konywizsgalataért
személyében is felel6s konywvizsgald: Varga Zoltan (lakcim: 1131 Budapest, Névér
u. 60., anyja neve: Fuleki Maria, konywizsgaldi igazolvany szama: 007320).

424. AKibocsatott részvények felosztasa

A Kibocsato kozgyllése 2022. majus 31-i kdzgyUlési hatarozataval a részvényeinek
felosztasardl dontott akként, hogy az atalakitas soran egy darab 5.000 forint
névérték( dematerializalt torzsrészvény helyébe otven darab, egyenként 100 forint
névértékd dematerializalt torzsrészvény lépett. Ennek megfelel6en az atalakitast
kovetben a Kibocsatd alaptékéjét osszesen 59.900 darab, egyenként 100 forint
névértéky torzsrészvény testesitette meg.
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4.2.5. AKibocsatd alaptékéjének felemelése

A Kibocsatoé kozgyllése 2022. majus 31. napjan meghozott hatarozataival dontott
a Kibocsatd akkori, 5.990.000 forint Osszegl alaptokéjének dsszesen
1.380.318.000 forinttal, 1.386.308.000 forintra torténd megemelésérdl. Az
alaptéke-emelés soran 13.503.180 darab ,A” sorozatl, egyenként 100 forint
névértékd, 1.350.318.000 forint 6ssznévértékd dematerializalt torzsrészvény, 10
darab ,B" sorozaty, egyenként 1.000.000 forint néveértékd, 10.000.000 forint
0ssznévértékd dematerializalt, osztalékelsObbségi részvényosztalyd, szavazatra
nem jogosito, részvényenként 10.000.000 forint rogzitett osztalékra jogositd
elsébbségi részvény és 2 darab ,C" sorozatl, egyenként 10.000.000 forint
névértékd, 20.000.000 forint 6ssznévértékl dematerializalt, szabalyozott piacra be
nem vezetett, szavazatelsGbbségi részvényosztalyd, vétdjogot megtestesitd
els6bbségi részvény kibocsatasara kerult sor.

Az apport értékelését a BDO Magyarorszag Zrt. végezte.

A Kibocsato alaptékéjének felemelése nem pénzbeli vagyoni hozzajarulassal
tortént. A Leanyvallalat tulajdonosai - Pharmacash Kft. mint bizalmi vagyonkezel&
és Szantd Emil Ur - az Uzletrészuk apportalasardl dontottek, ezzel a Kibocsato
98,05%-0s részesedést szerzett a Leanyvallalatban.

Afennmarado 1,95%-o0s mérték( Uzletrész tovabbra is Szantd Emil Ur tulajdonaban
all. Szantd Emil Ur és a Kibocsatod tervei szerint ezen részesedés a Kibocsatod
Részvényeinek Xtend-re torténd bevezetését kovetden szintén atruhazasra
(apportalasra) fog kerUlni a Kibocsatd részére, tékeemelés keretében. Ezen
t6keemelésre a bevezetést megel6zGen azért nem kerdlt sor, mert a
PénzUgyminisztérium jovahagyasa a Leanyvallalatban torténd
tulajdonosvaltozashoz korabban még nem allt rendelkezésre (Id. 5.1. pont).

42.6. Dontés a Naturland Gydgyszergyartd Zrt. értékesitésérol

A Kibocsatd 2022. aprilis 30. napjaig a Naturland Gydgyszergyarté Zrt. 4995 db A"
sorozatl dematerializalt torzsrészvényeinek a kizarolagos tulajdonosa volt, amely a
Naturland Gydgyszergyartd Zrt. alaptékéjének 99,90%-at tették ki. A részvények
0ssznévértéke 4.995.000 Ft volt. A Kibocsatd 2022. aprilis 30. napjan értékesitette
a részvényeket. Az értékesités oka profiltisztitas volt, figyelemmel arra, hogy a
Naturland Gydgyszergyarté Zrt. a vallalatcsoport szempontjabdl relevans
tevékenységet nem végez.
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4.2.7. AKibocsato alaptékéjének ismételt felemelése

A Kibocsato kozgyllése 2022. julius 7. napjan meghozott hatarozataival dontott a
Kibocsaté akkori, 1.386.308.000 forint 6sszegl alaptokéjének 6sszesen 6.437.500
forinttal, 1.392.745.500 forintra tortén6 megemelésérdl. Az alaptdke-emelés soran
64.375 darab ,A" sorozatd, egyenként 100 forint névértékl, 6.437.500 forint
0ssznévértékd dematerializalt torzsrészvény kibocsatasara kerult sor 800 forintos
részvényenkénti kibocsatasi arfolyamon.

4.2.8. Dontés a Kibocsatd székhelyének mddositasardl

A Kibocsatd kozgyllése 2022. julius 7. napjan meghozott hatarozataval dontott
arrél, hogy a Kibocsatd székhelye 2022. jdlius 7. napjatdl 1106 Budapest,
Csillagvirag utca 8.

4.2.9. Javadalmazasi politika elfogadasa

A Kibocsatd kozgydlése 2022. jdlius 7. napjan véleménynyilvanitd szavazas
keretében elfogadta a Kibocsatd hosszU tavld részvényesi szerepvallalas
Osztonzésérdl és egyes torvények jogharmonizacios céld modositasardl szolod
2019. évi LXVII. torvény rendelkezéseinek megfeleld javadalmazasi politikajat.

4.2.10. Dontés a mdkoddési forma nyilvanossa valasarol

A Kibocsato kozgyllése 2022. augusztus 1. napjan dontott a Kibocsatd mikodési
forméajanak nyilvanossa valasardl, a Kibocsatd Részvényeinek a BET Xtend
multilateralis kereskedési platformjara torténd bevezetésérdl, és a nyilvanos
mUkodéshez szukséges tovabbi dontéseket is meghozta, valamint elfogadta a
Kibocsatd Uj alapszabalyat. A Kibocsatd a Ctv. 52. § (1)-(2) bekezdése alapjan a
formavaltas bejegyzésére vonatkozd valtozasbejegyzési kérelmet a Fvarosi
Torvényszék Cégbirdsaga részére benydjtotta.
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4.3. Cégstruktlra, szervezeti felépités
4.3.1. Avallalatcsoport és jelentds lednyvallalatok révid bemutatasa

A Kibocsato és a Leanyvallalat viszonyrendszerét az alabbi tablazat szemlélteti:

A Leanyvallalat neve A Kibocsaté A Leanyvallalat Alapitas éve
részesedésének fétevékenysége,
mértéke a tevékenységi kore
Lednyvallalatban (%)
Naturland 98,05 Gyogyszerkészitmény | 1998.
Magyarorszag gyartasa
Termeld és
Kereskedelmi
Korlatolt Felelsségl
Tarsasag

A Lednyvéllalat bemutatdsa:

A Leanyvallalat fétevékenysége gydgyszerkészitmény gyartas, gydgyszer, gyogyaszati termék
nagykereskedelme. Ezen tevékenységek elvégzésére teljes kord, a WHO és az Eurdpai Unid
altal is elfogadott az Orszégos Gydgyszerészeti és Elelmezés-egészségiigyi Intézet (OGYEI) ltal
kiadott gydgyszergyartasi és gyogyszer nagykereskedelmi engedélyekkel rendelkezik. A
Leanyvallalat ezen engedélyek birtokaban egyike annak alig egy tucat magyarorszagi kis-és
kozépvallalkozasnak, amely ilyen engedéllyel rendelkezik.

A Leanyvallalat az elmult évtizedben 32, gydgyszernek nem mindsulé gydgyhatasu készitményt
és 32 gyogyszert engedélyezett, illetve torzskonyvezett. Kozmetikai termékek, gydgynoveny
teak, illoolajok, étrend-kiegészitdk, forgalmazott gyodgyszer-alapanyagok szama ©sszesen
meghaladja a 420-at. A Naturland markanév alatt a Leanyvallalat az elmult 30 évben kozel 150
millié darab készitményt gyartott és értékesitett, a 2021. évi értékesitett darabszam
meghaladja a 9 millid darabot, bérmunka partnereinek tovabbi 2 millié darab készitményt gyart
els6sorban export piacokra.

A termékek sajat gyodgyszer-nagykereskedelmi haldzaton keresztul jutnak el az orszag

valamennyi gyogyszertaraba és drogériajaba, valamint a vallalkozas jelen van az
élelmiszerUzletekben és az FMCG (Fast Moving Consumer Goods) szektorban.

A Leanyvallalat budapesti és pasztdi bazisan 8.000 m2 gydgyszergyartd és 6.000 m2
nagykereskedelmi bazissal rendelkezik és tobb, mint 170 6t foglalkoztat. Budapesti székhelyén
oldatot, tablettat, kipot, ken6csot, szemészeti alapoldatot gyart. A Paszton talalhato, Naturland
Parkban 1év8 tealzeme gyogynovénydrog kiszerelésére vonatkozd gydgyszerhatdanyag-
gyartasi engedéllyel rendelkezik.

g}
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A Leanyvallalat rendelkezik a NAV altal kibocsatott addraktari engedéllyel etanol jovedékiado-
mentes beszerzésére, tarolasara és gyodgyszerkészitményeihez torténd felhasznalasra.

A Leanyvallalat tovabba rendelkezik az OGYEI &ltal kiadott hatdsagi engedéllyel kabitdszerekkel
tortéend gyogyaszati célu tevékenység végzésére, melynek keretében a Leanyvallalat Codeine
és Ethylmorphine hatéanyagokat és ezen hatdanyagokat tartalmazd gydgyszereket
importalhat, exportalhat, feldolgozhat, raktarozhat és forgalmazhat Magyarorszag teruletén.
A Leanyvallalat egy beruhazas keretében kiépitette és eredményesen Uzemelteti a vénykoteles
gyogyszerek egyedi jeloléséhez és azonositasahoz (gydgyszer szerializacid) szukséges
informatikai rendszert és gépparkot. Ezzel a Leanyvallalat gyogyszergyartd infrastrukturaja
megfelel a Bizottsag (EU) 2016/161 rendeletében foglalt vénykoteles gydgyszerek kulsé
csomagolasan megjelenitendd biztonsagi elemek elhelyezésére vonatkozo el6irasoknak és az
Eurdpai Unid egész terUletére gyarthat, csomagolhat vénykoteles gyogyszerkészitményeket.
A Leanyvallalatnak a mindsitett tobbségi befolyassal rendelkezé Kibocsatd altal meghatarozott
stratégiai célja a teljes onallosag és flggetlenség, amely nagyfoku, a valtozd piaci kornyezetre
gyorsan reagal¢ alkalmazkodoképességet biztosit. A jol kialakitott szervezetet alapvetd elvaras
a GMP (Good Manufacturing Practice) elvein mUkodd a gydgyszergyartasi és gyogyszer
nagykereskedelmi tevékenységhez szUkséges és targyi és személyi feltételeknek. A
gyogyszergyartasi feltételek szigord rendszerét jol egésziti ki az ISO 9001:2015 tanusitvany
étrend kiegészitdk és kozmetikumok fejlesztésére, gyartasara és kereskedelmére, valamint a
KPMG konywvizsgalat kdvetelmény rendszere.

A Leanyvallalat 2022-ben inditotta el a teljes torzskonyvezett gyégyszerportfolidja forgalomba
hozatali engedélyeinek a FoNo VIII. alapjan torténé modositasat.

43.2. Szervezetidbra

A Kibocsato és a Leanyvallalat jelenlegi szervezeti felépitését az alabbi tablazat szemlélteti. Az
auditbizottsag a nyilvanosan mdkodo részvénytarsasagga valasat kdvetden kerul felallitasra.
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Stratégiai miikddésért NATURLAND Magyarorszag Kft.
felelés Ugyvezets
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2. sz. dbra: A Kibocsato és a Lednyvdllalat jelenlegi szervezeti felépitése
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A Kibocsato szervezeti felépitése a tézsdei bevezetést kdvetben is ugyanez lesz, azzal, hogy a
Kibocsatd cégneve Naturland Holding Nyilvanosan M(ikodd Részvénytarsasagra fog valtozni.

44, Lényeges szabadalmak, licencek, ipari, kereskedelmi vagy pénzlgyi szerzdések vagy
gyartasi eljarasok, védjegyek rovid bemutatasa

A Kibocsatd nem rendelkezik |ényeges szabadalommal, licenccel, ipari, kereskedelmi vagy
pénzugyi szerzbdessel, illetve gyartasi eljarassal.

Az alabbi tablazat ismerteti az Informacios Dokumentum aldirasanak napjan a Kibocsato
tulajdonaban allo, Magyarorszagon lajstromozott, illetve bejelentett védjegyeket:

Védjegy Védjegy Megjelenés Lajstromszam Bejelentés
elnevezése tipusa datuma
Antisudor sz6 M2201823 2022.07.08.

(bejelentés
folyamatban)
ELIX THYMI abras ELIX THYMiF M2201232 2022.05.10.
(bejelentés
folyamatban)

Magnesii sz0 237716 2021.08.25.

MAGNESII sz6 237715 2021.08.25.
NATURLAND a.D. abras [NATURLAND] 236580 2021.05.27.
1989 ReLax Retax

HERBAL

MELLIORA sz0 223567 2017.05.31.
Pharmafontana sz0 223705 2017.05.03.
Lafontana sz0 223704 2017.05.03.
NATURLAND a.D. szines NATURLAND 220165 2016.04.12
1989 szO0sszetétel
Quantum szines abras QCuantum 211902 2013.06.20.
N 99,9 szines abras :: 211903 2013.06.20.
NATURLAND szines abras TR 209070 2012.09.04.
NATURLAND szines 209069 2012.09.04.
a.D.1989 sz60sszetétel
Inno R sz6 211166 2012.09.04.
Kincstar 570 209068 2012.09.04.
Inno sz6 210176 2012.09.04.
NATURSTAR sz0 201315 2010.03.08.
INNO RHEU szdosszetétel 201135 2010.03.08.
NATURSTORE SY4o) 203257 2010.03.08.
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Védjegy Védjegy Megjelenés Lajstromszam Bejelentés
elnevezése tipusa datuma
INNO RHEUMA szoosszetétel 201330 2010.02.11.
INNO RHEUMA szoosszetétel 166775 1998.06.03.

Az Informacios Dokumentum alairasanak napjan az alabbi nemzetkozi védjegyek allnak a
Kibocsato tulajdonaban:

Védjegy Védjegy Lajstromszam Nemzetkdzi lajstromozas
elnevezése tipusa napja
NATURLAND sz0 1057475 2010.05.11.
NATURLAND 5720 1303584 2016.02.23.
INNOCARE sz0 1473456 2018.11.14.
4.5. Az alkalmazottak létszama az Informéaciés Dokumentumban szerepld pénzuigyi
id8szak végén

A Kibocsatonak 1 16 alkalmazottja van a jelen Informacios Dokumentum alafrasanak napjan.

A Kibocsaténak a 2020. december 31. és 2021. december 31. fordulénapokon nem volt
alkalmazottja.

A Kibocsato Leanyvallalatanak 168 16 alkalmazottja volt a 2022. junius 30-i fordulonapon.
4.6. Stratégiai és/vagy érdekképviseleti szdvetségek révid bemutatasa, ahol a Kibocsato,
vagy a Leanyvallalat tagsaggal rendelkezik

46.1. Erdekképviseleti tagsdgok bemutatasa

A Leanyvallalat a Magyarorszagi Gyogyszergyartok Orszagos Szovetségének (MAGYOSZ)
tagvallalata. A MAGYOSZ alapitasara 1990-ban kerult sor. Legfontosabb feladatai kozé
tartozik a szakterUlet érdekeinek képviselete, a tagjai kozotti egyeztetés és kapcsolattartas
elBsegitése, a hazai és kulfoldi gydgyszerkutatasi, fejlesztési, termelési, kereskedelmi és
gazdasagi folyamatok figyelemmel kisérése és az ezek alapjan torténd szakmai
informacionydjtas a tagsag részére. A MAGYOSZ kezdemeényezi, koordindlja és szervezi az
Osszehangolt fellépést mindazon kérdésekben, amelyek a tagok érdekeinek érvényre
juttatasa korében felmerudlnek, tovabba az egész vegyipart érintdé kérdésekben
folyamatosan kapcsolatot tart fenn a Magyar Vegyipari Szovetséggel.

A Leanyvallalat tobb évtizede tag, alkalmazottai pedig vezetdi tisztséget toltenek be a
Gyogynovény Szovetség és Terméktanacs-ban (GYSZT) A Gydgynovény Szovetseg 1992-ben
alakult, majd 1996-ban kapta meg a Terméktanacsi kinevezést. A szervezet célja a
gyogynovény iparagban megnyilvanulo érdekek feltarasa, egyeztetése és harmonizalasa, a
szakmai érdekek megfogalmazasa és 0Osszefogasa a gyogynovény vertikum terUletén
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mUkodd valamennyi gazdalkodd szervezet, természetes jogi személy, illetve ezek
szervez@dései kozott.

Megalakuldsa ota tagja a Magyarorszagi Etrend-kiegészité Gyartok és Forgalmazok
Egyesuletének (MEKISZ). A szdvetség 2003. decemberében alakult, méara mar tébb mint 80
olyan céget képvisel, melyek mindegyike az étrend-kiegészitd iparag szerepldje. A szovetség
célja, hogy a tagsaga - a feltételrendszer és az etikai kodex elfogadasaval - megfeleljen a
mindenkori jogszabalyi el6irasoknak, valamint a k6zos munkajaval segitse az eligazodast az
étrend-kiegészitd készitmények piacan uralkodd allapotok Utvesztéjében. A szovetség
elkotelezett munkajaval felel6sséget érez az élelmiszereket, ezen belll az étrend-kiegészitd
készitményeket vasarld fogyasztok irant, mivel a tagsagot alkotd cégek sikeres mikodeése
elsGsorban fogyasztoink bizalman mulik.

A leanyvallalat a kozvetlenul is tagja a Magyar Vegyipari Szovetség-nek (MAVESZ), amely
elsGsorban szakmai-gazdasagi érdekképviseletet ellatd, a vegyipari tevékenységet folytatd
vallalkozasok szakmai érdekeit képvisel§ orszagos szervezet. Ellatjia a tagok kozotti
egyeztetést és kapcsolattartast, valamint folyamatosan figyelemmel kiséri a hazai és kulfoldi
fejlesztési, termelési, kereskedelmi és gazdasagi folyamatokat, és ezek alapjan szakmai
informaciokat nyUjt a tagoknak.

A Leanyvallalat a kozmetikai termékportfélio gyartasa és forgalmazasa végett tagja a Magyar
Kozmetikai és Haztartas-vegyipari Szovetség-nek (KOZMOS), amely a magyarorszagi
kozmetikai-, haztartasi tisztitd-, apold- és mosodszer, valamint egyéb személyi higiénés- és
haztartas-vegyipar szakmai érdekképviselete.

4.7. Dijak, elismerések, tarsadalmi felel8sségvallalas

A Leanyvallalat készitményeinek magas mindségét és tevékenysége szinvonalat rendre
szakmai elismerésekkel dijazzak. Termékei hétszeres Superbrands és tizenegyszeres Magyar
Brands dijasok. Az utdbbit azok a hazai markak kaphatjak meg, amelyek termékej, szolgaltatasai
a hazai és nemzetkdzi piacon olyan értékeket képviselnek, amelyek a vasarlok szamara a
megbizhatdsagot és a minbséget tanusitjak. A Leanyvallalat nyolc terméke, illetve
termékcsaladja nyerte el korabban a Magyar Termék Nagydijat, amellyel a kivald min8ségU
Magyarorszagon gyartott, és forgalmazott termékeket, szolgaltatasokat ismerték el. Szintén a
minbséget, az értékek irdnti elkodtelezettséget jutalmazza egy Ujabb elismerés, az Erték és
Min6ség Nagydij, mellyel harom termékét és egy termékcsaladjat tuntették ki
A Kibocsato Leanyvallalata 2017 6ta tagja a Magyar Termék Nonprofit Kft.-nek.
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5, A KIBOCSATO UZLETI TEVEKENYSEGENEK BEMUTATASA
5.1. A Kibocsaté mUkddése

A Kibocsatd 2012. junius 4-én alakult meg, mint Health Invest Vagyonkezeld és Befektetési
ZartkorlGen MUkodS Részvénytarsasag. Alapitaskori jegyzett tékéje 5.000.000 forint volt,
fGtevékenysége az alapitastol kezdédden vagyonkezelés (holding). A Kibocsatd alapitasanak
célja gydgyszeripari, egészséglgyi iparagban mikodo tarsasagokba torténd befektetés és azok
mUkodtetése, valamint a Kibocsato javara lajstromozott kilonbozd védjegyek és szabadalmak
hasznositasba adasa volt. A Kibocsatd 2012, augusztus 14-én szerezte meg a Leanyvallalat
73,05 szazalékos Uzletrészét, 2022-ben pedig az Uzletrésze a Leanyvallalatban 98,05
szazalékra nott.

A Kibocsatd 2022. julius 26. napjan vette kézhez a Leanyvallalat és a Pénzigyminisztérium
kozott kotott tamogatasi szerz8dés szerinti hozzajarulast a Pénztgyminisztériumtdl, amely
lehetdvé teszi, hogy a Kibocsatd a részesedését a Leanyvallalatban 100 szazalék mértékdlre
novelje. A Kibocsatd a részesedést a Részvények Xtend-re torténd bevezetését kovetéen, nem
pénzbeli hozzajarulas Utjan megvalosuld alaptSke-emeléssel tudja megszerezni, ennek
feltétele, hogy

e aKibocsato elhatarozza a tékeemelést; és

e Szanto Emil tulajdonos és a Kibocsatd apportszerzédést kossenek egymassal.

5.2. A Kibocsatd foébb tevékenységi koreinek/termékeinek és/vagy szolgaltatasainak
ismertetése

5.2.1. AKibocsaté fétevékenysége

A Kibocsato fétevékenysége: vagyonkezelés (holding), amely kiterjed a Leanyvallalat stratégiai
iranyitasara, illetve a Kibocsato javara lajstromozott védjegyek hasznositasara.

A Kibocsatd, mint vagyonkezel6 holding az elmult években a - korabban - 73,05 %-0s
mértékben tulajdonaban allo Leanyvallalattdl kapott osztalék jovedelmeket, valamint a

tulajdonaban allo védjegyek hasznositasba adasba utan ért el bevételeket.

A Kibocsato az elmult 10 évben - kdzvetett és kozvetlen alapité tulajdonosként - meghatarozta
és iranyitotta a Leanyvallalat stratégiai mdkodéseét.

5.3. A Kibocsaté legfontosabb piacainak bemutatasa, ideértve a teljes forgalmat
tevékenységi koronkénti és féldrajzi bontasban, a Kibocsato versenyhelyzete

Figyelemmel arra, hogy a Kibocsatd holdingtarsasag, piacait és versenyhelyzetét a
Cégcsoportjaba tartozd Leanyvallalat piacain és versenyhelyzetén keresztul lehet bemutatni.
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53.1. A Kibocsaté és a Leanyvallalat legfontosabb piacainak bemutatdsa, ideértve a teljes
forgalmat tevékenységi kdronkénti és féldrajzi bontasban

A Kibocsato aktiv tevékenységét a tulajdonaban allé védjegy-hasznositasabdl fejti ki.

A Leanyvallalat fOtevékenysége a gyogyszerkészitmények gyartasa. Az agazat termelése
vegyesen alakult a 2008-2009-es valsag utani idészakban. Az el6z8 valsag az agazatot a
feldolgozdipar egészéhez viszonyitva kisebb mértékben érintette, az agazat teljesitménye
2009-ben csak minimalisan, 0,2 szazalékkal mérséklédott, mig a feldolgozdiparé 18,4
szazalékkal esett vissza. Az agazat teljesitménye a 2009 utani 3 évben dinamikusan, atlagosan
6,4 szazalékkal bévult, majd 2013-ban jelentésen, 11,8 szazalékkal visszaesett. Ezt kdvetben az
agazat lassu Utemben tudott csak novekedni, 2014 és 2019 kozott évente atlagosan csupan
2,1 szazalékkal, mikdzben a feldolgozdipar egésze 5,3 szazalékkal bévult. Fontos kiemelni, hogy
a visszafogott novekedés mellett a gydgyszergyartas agazat teljesitménye nem volt
kiegyensulyozott ebben az idészakban, éves alapon 2016-ban (-2,8 szazalék) és 2018-ban (-
1,3 szazalék) is csokkent. 2020-ban a koronavirus-jarvany megjelenése ellenére az agazat
bévulni tudott a volument illetéen, 3,4 szazalékkal, mikdzben a feldolgozdipar egészének a
teljesitménye 6,0 szazalékkal mérsékl6dott a megeldz6 évhez képest. Ebbd| az lathatd, hogy a
gyogyszergyartds agazat a feldolgozoipar egészéhez viszonyitva kevésbé kitett a
konjunkturaciklusnak, ami azonban azt is jelenti, hogy a konjunktira idején kevéssé tud
hozzajarulni a gazdasagi novekedéshez.

A gyogyszergyartas kifejezetten kutatas-és fejlesztés altal vezérelt és exportorientalt iparag,
amelynek termékei tobb 80 szazalékban kulfoldon kertlnek értékesitésre. A magyar
gyogyszeripar képes a belfoldi kereslet kielégitésére és emellett jelentds hozzaadott értéket
teremt. A magyar gyogyszeripar exporttevékenysége meghatarozd a régidban, exportja
kevéssel marad el a masik harom visegradi allam egyUttes exportjatol.

A magyarorszagi arszinvonal jelentdsen az eurdpai alatt van, ez az exportpiacokon alkalmazott
nemzetkdzi referenciadrazas miatt jelent8sen ranyomja bélyegét a gyogyszergyartas
exportteljesitményére.

A magyar, illetve az eurdpai gyogyszergyartassal osszefuggésben komoly nyomast jelentenek
a tavol-keleti gyartok, akik az alacsony kornyezetvédelmi kovetelményekbdl, az olcsébb
munkaer6bdl adddd alacsonyabb eldallitasi koltségekbdl versenyelbnyt kovacsolnak. A
fentieken tul a tavol-keleti allamok protekcionista iparpolitikaja tovabbi versenyel8nyt biztosit
szamukra az eurdpai versenytasakkal szemben.

A magyar gyogyszeripar jelentdsen hozzajarul a nemzetgazdasag teljesitményéhez, az iparag
530 milliard forintos bruttd hozzaadott értéken tul az iparagon kivul is kozvetve 350 milliard
forint hozzéadott értéket teremt.?

T A gydgyszeripar helyzete és a MAGYOSZ tagvallalatainak gazdasédgban betoltott szerepe (Szézadvég tanulmény, 2021)
2 Javaslatok a magyar gydgyszeripar fellenditésére (Néz8pont Intézet tanulmany, 2020)
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A gybgyszeripar szakképzett munkaerdt igényel, munkavallaldival szemben magas szakmai
elvarasokat tamaszt, azonban az iparagban dolgozék anyagi megbecsultsége a magyar
atlagkereset kétszerese. A NézGpont Intézet altal vegzett felmérés szerint az agazat kdzel 15
ezer munkavallalot foglalkoztat Magyarorszagon, amelynek tobb mint kétotode felsdfoku
végzettséggel rendelkezik, tovabba a dolgozok 15 szazaléka kifejezetten kutatas-fejlesztési
munkakorben foglalkoztatott. ElImondhato tehat, hogy az iparag minéségi foglalkoztatd.® Az
orvosegyetemekkel kialakitott szoros egyuttmdkodés segiti a hallgatok elhelyezkedését és a
magyar gyogyszeripar szakember-utanpotlasat is. Ugyanakkor fontos megjegyezni azt is, hogy
a kozépfoku végzettséggel rendelkezd munkaerd tekintetében iparagak kozotti verseny is
kialakult az elmult években, és a fokozodo verseny miatt ezen a tertleten munkaeréhiannyal
klzd a legtobb vallalat.

A kutatas és fejlesztés a legfontosabb alapja a hosszu tavd gazdasagi novekedésnek. Ennek
révén keletkezik a gazdasagban Uj tudas vagy termék, amely noveli a vallalatok hatékonysagat
és jovedelemtermeld képességét. A gydgyszergyartas agazat kutatas-fejlesztési raforditasa
2012-ben megkozelitette az 53,5 milliard forintot. A K+F célu koltés ezt kovetSen 2017-ig évrél
évre csak minimalisan valtozott, 6sszességében 54,7 milliard forint korul ingadozott. 2018-ban
ezzel szemben az agazat 77,2 milliard forintot koltott K+F célbdl, mig 2019-ben 69,7 milliard
forintot. #

A Kibocsato és a Leanyvallalat forgalmat tevékenységi koronkénti és foldrajzi bontasban a jelen
Informacios Dokumentum 6.2. és 7.2. pontjai tartalmazzak.

5.3.2. AKibocsaté és Leanyvallalat versenyhelyzete

Tekintettel arra, hogy a Kibocsatd vagyonkezel holding, igy a Kibocsatd versenyhelyzete
kizardlag a Leanyvallalat versenyhelyzetén keresztul értelmezhetd.

Az alabbiakban bemutatjuk a Leanyvallalat versenyhelyzetét és versenytarsait az adott piaci
szegmensben a legnagyobb szerepl8ket figyelembe véve.

Tekintettel a rendkivul szertedgazd termékkorre, altalanossagban elmondhatd, hogy a
NATURLAND markanak az egészségpiacon mUkodd szinte valamennyi tarsasag a

konkurencigja.

Torzskodnyvezett gydgyszerek piaca:

A Leanyvallalat a szabvanyos vényminta gydjtemeény (FoNo VII.) alapjan torzskonyvezte
gyogyszerkészitmeényeit. A NEAK honlapjan mindenki altal hozzaférhet§ adatbazisbdl lett
mérhetd az egyes termékek piaci részesedése a konkurens gyartokhoz képest. A Naturland
piaci részesedése a FoNo VII-VIITill. magisztralis gyogyszerek piacan 70 % feletti.

* Uo.
4 A gybgyszeripar helyzete és a MAGYOSZ tagvéllalatainak gazdasagban betoltott szerepe (Szézadvég tanulmény, 2021)
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FoNo VII-VIIl. (Formulae Normales) szabvanyos vénymintak gydjteményének hetedik és
nyolcadik kiadasai. A vényminta gy(ijteményt az Orszadgos Gyogyszerészeti és Elelmezés-
egészséglgyl Intézet (OGYEI) szerkeszti és adja ki és a tradiciondlisan hasznalt recept-minta
gyljteményt foglalia magaba. A FoNo szerinti gyartott és torzskdnyvezett gyari
gyogyszerkészitmények oOsszetétele megegyezik a FoNo el8irasaival. A gydgyszergyartok altal
eldallitott FoNo szerint torzskonyvezett gyari készitmények helyettesithetSek a gyogyszertari
magisztralis gydgyszerkészités soran eldallitott készitmeényekkel.

Magisztrdlis gydgyszer az a gyogyszerkészitmeény, amelyet a gyogyszerész a gyogyszertarban
Eurdpai Gyogyszerkdnyv vagy Szabvanyos Vényminta GyUjtemény (FoNo) rendelkezései szerint
készit és a gyogyszertar altal ellatott betegek kezelésére szolgal. Ezen magisztralis
készitmények eldallitasahoz a gydgyszertarnak Osszetett és kiszerelt gydgyszeranyagra van
szUksége. Ezen magisztralis gyodgyszerkészitéshez hasznalt anyagok gyartdja, kiszerelbje és
gyogyszertari ellatdja a Kibocsatod leanyvallalata.

FoNo-s készitmény orvosi vényre torténd felirasa esetén a gydgyszerész szabadon donthet
arrol, hogy elkésziti magisztralis gydgyszerkészités keretében a gydgyszert a beteg szamara
vagy kozvetlenul kiadja a gyari készitményt.

A szegmensben konkurensek:

FoNo szerint trzskonyvezett gyogyszerkészitmenyek piacan két versenytarsa van a Kibocsato
leanyvallalatanak: Parma Produkt Kft. és HGA Biomed Kft. Tovabbi gydgyszergyartok nem
rendelkeznek FoNo-s gydgyszerkészitmény torzskonyvekkel.

A FoNo szerint torzskonyvezett gydgyszerkészitmények piaci megoszlasa az alabbiak szerint
alakult 2021-ben a NEAK (Nemzeti Egészségbiztositasi Alapkezeld) altal publikalt, tdmogatott
gybgyszerforgalmi adatbézis adatai szerint.”

> http://www.neak.gov.hu/felso_menu/szakmai_oldalak/publikus_forgalmi_adatok/gyogyszer_forgalmi_adatok
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Naturland Magyarorszag Kft. piaci részesedése a FONo szerint
torzskonyvezett gydgyszerkészitmények piacan (%), 2021

0,4

26,7

72,9

Naturland Magyarorszag Kift. Parma Produkt Kft. HGA Biomed Kft.

A Kibocsatd leanyvallalatanak piaci részesedése a FoNo szerint torzskonyvezett
gyogyszerkészitmények piacan meghaladta a 70%-ot 2021-ben. A piac masodik legnagyobb
szereplGje a Parma Produkt Kft. 26,7% részesedéssel van jelen a hazai gydgyszertari piacon.
Tovabba 0,4%-os piaci részesedéssel a HGA Biomed Kift. a piac legkisebb szerepldje.

Osszetett és magisztrélis gybgyszer alapanyagok piaca:

A kiszerelt és Osszetett magisztralis gyogyszeranyagok piacanak szerepl6i a Magilab Kft., a
Parma Produkt Kft. és a Molar Chemicals Kft. A Naturland Magyarorszag Kft. mellett ezen
vallalatok végeznek kozvetlen értékesitési tevékenységet ezen piacon, szolgalnak ki
gyogyszertarakat és rendelkeznek ezen készitmények gyartasahoz, kiszereléséhez szukséges
hatosagi engedéllyel. A publikusan elérhetd gydgyszerforgalmi adatok nem hasznalhatoak fel
a piaci szerepl6k 0Osszetett magisztralis gyogyszeranyagok piacan beldl kialakitott piaci
részesedéseinek meghatarozasara, azok a NEAK nyilvantartasaban nem kertlnek gyarto
szerint differencialasra.

Gydgyszernek nem mindsuld gyégyhatasu készitmények piaca:

A konkurensek szamanak csokkenését mutatja, hogy amig 2000. évben kdzel 800 gydgyhatasu
készitmény volt az Orszagos Gydgyszerészeti Intézetben engedélyeztetve, addig ez a szam
2022-re 1671-re csokkent. A csokkenés oka egyrészt jogszabaly valtozasi eredetd, masrészt a
kevés termékkel foglalkozd cégek a gyartasi korulmények biztositasanak és az engedélyeztetés
nehezedése miatt fokozatosan szuntetik meg a készitményeiket. A nyilvantartott készitmeények
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22 %-a a NATURLAND markat képviselik, 23 %-a a Herbaria Zrt. tulajdonaban all (Majvédd tea,
Salaktalanito tea stb.), a tobbi készitmény sok kisebb gyartoé.

Gydgytea piac:

A Leanyvallalat a gydgytea piacon - a management becslés alapjan - jelenleg a piacvezetd
Herbaria Zrt. utan a masodik helyet foglalja el. Az orszagos patikai forgalomban a kdzvetlen
gyogyszer nagykereskedelmi tevékenysége révén az egyik legjelentésebb piaci részesedéssel
bir. A prevencio, egészséges életmod tekintetében a Leanyvallalat piaci jelenléte az FMCG
kategoria szektorban folyamatosan és dinamikusan novekszik.

54. Stratégiai partnerek és a vellUk torténd egylttmdkoddés bemutatasa
A Kibocsato stratégiai partnert nem azonositott.

A Leanyvallalat stratégiai partnere a Natureland Egészségcentrum Zrt., mely a Leanyvallalat
szamara latja el a cég FMCG piacainak kiszolgalasat és végez trade-marketing aktivitast
célpiacain. A Natureland Egészségcentrum Zrt. a Leanyvallalat drogéria szegmens termékeinek
magyarorszagi forgalmazdja 2012 6ta.

Tovabbi stratégia partnerei a Leanyvallalatnak Magyarorszag két legnagyobb gydgyszer-
nagykeresked® vallalata, a Hungaropharma Zrt. és a Phoenix Pharma Zrt. A Leanyvallalat sajat
nagykereskedelmi tevékenységén tul ezen kereskedd vallalatokon keresztll juttatja el
készitmeényeit a hazai gydgyszertarakba, orszagos lefedettséggel.

5.5. A Kibocsato és Leanyvallalat Uzleti stratégidjanak rovid 6sszefoglalasa

A Kibocsato és Leanyvallalatanak stratégiai terve, hogy a meglévd export piacain tul tovabbi
eurdpai unios tagallamokban is erés piaci pozicidt alakitson ki és tovabb er@sitse jelenlétét a
private-label egészségipari és FMCG termékek szegmensében, és a célpiacok meghatarozo
szerepl@jévé valjon a sajatmarkas egészségipari fogyasztasi cikkek gyartasaban, épitve a
Cégcsoport meglévd termeék portfdlidjara, piaci tapasztalatara és 30 év alatt felhalmozott
szaktudasara. A Kibocsatd nyugat-eurdpai piacokra elsd helyen stratégiai egyuttmikodések
kialakitasaval kivan belépni és termékeit eljuttatni mas eurdpai allamok fogyasztéihoz. Ezen
stratégiai egyuttmUkodések lehetnek kozos termékfejlesztések, out-licenszing, disztribucios
vagy royalty megallapodasok. Ennek érdekében a kovetkezd években meg kivanja kezdeni a
felkészulést a kulfoldi terjeszkedés érdekében: piackutatast, piacfelmérést fog végezni, részt
fog venni nemzetkozi gyogyszeripari és egészségipari kiadllitasokon, vasarokon. Ezen célokat
forrasbevonassal (zartkérd részvénykibocsatas, hitel, kotvény, stb.) tervezi megvaldsitani. A

C sz

piacokon is jelen legyen, a piaci részesedését ndvelje, illetve megszilarditsa.
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Az Uzleti- és ndvekedési célok mellett a Kibocsatd 10 éves stratégiai céljainak részét képezi,
hogy mindez fenntarthatdsagi szempontok figyelembe vételével, napjaink ESG iranyelveivel
0sszhangban valdsuljon meg a Kibocsatonal és Leanyvallalatanal. A Kibocsatd tovabba
energiahatékonysagi beruhazasokon, megujuld energiaforrasok egyre nagyobb mérték(
hasznositasan keresztll kivanja mUkodésének és ezaltal gyodgyszereinek, termékeinek
Okologiai labnyomat tovabb csokkenteni és egy fenntarthatd 'zold' vallalatként szolgalni
betegeit, fogyasztoit.

5.6. T6keszerkezeti politika, osztalékpolitika

A Kibocsato tevékenységét szinte teljes egészében sajat forrasbdl finanszirozza. Bankhitellel,
lizing kotelezettséggel, kotvény kotelezettséggel nem rendelkezik. Rovid  lejaratu
kotelezettségei kozott megszavazott osztalék miatti kotelezettség, illetve kisebb 6sszegl
addfizetési kotelezettség volt (a 6.9 fejezetben részletezettek szerint).

A t6keszerkezet tekintetében a Kibocsato célja, hogy a jovBben is szinte teljes egészében sajat
forrasbol folytatia mudkodését, bankhitel, lizing vagy mas hosszU lejaratd idegen forras
bevonasa nélkdl, azonban forrasigénytdl fuggben el6fordulhat kulsd forras bevonasa. Az
id6északi eredmény felhasznalasa, az osztalékfizetésrdl torténd dontés soran a Kibocsato
fejl6déséhez és stratégiai céljai eléréshez szukséges forrasokat a jovOben is a tarsasagban
tervezi tartani.

A Kibocsatd a 2020. év utan 778 millio forint osztalék kifizetésérdl, mig a 2021. év utan 690
millio forint osztalék kifizetésérdl hatarozott.

A Kibocsato jelenleg nem rendelkezik elfogadott osztalékpolitikaval, de a tzsdei bevezetést
kovet8en tervezi annak kialakitasat. Osztalékfizetésre a Kibocsatonal a Ptk. és a Szamviteli
torveény vonatkozo rendelkezései szerint kertlhet sor.

A Kibocsato jelenlegi férészvényesei a jovOre nézve olyan osztalékpolitika kidolgozasaban
érdekeltek, ami lehetdveé teszi a fejl6déséhez szikséges forrasok cégben tartasat, igy is segitve
a megfogalmazott stratégiai célok elérését, ugyanakkor bizonyos mértékl rendszeres osztalék
kifizetését biztositja a befektetdi igények kielégitése érdekében.

A Kibocsatd Alapszabalya szerint a feloszthatd és a kozgyllés altal felosztani rendelt
eredmeénybdl a 10 darab ,B" sorozatu osztalékelsGbbségi részvény tulajdonosat
osztalékfizetési elsGbbség illeti meg. Erre figyelemmel minden osztalékels6bbségi részvény a
tulajdonosat - a Részvények tulajdonosait megel6z3 rangsorban - rogzitett 10.000.000 forint
osztalékra, azaz a 10 darab ,B" sorozatu osztalékels8bbségi részvény a tulajdonosat dsszesen
100.000.000 forint osztalékra jogositja. A ,B" sorozatl osztalékels8bbségi részvények
tulajdonosai részére kifizetett osztalék utan fennmaradd eredménybdl a Részvény
tulajdonosat a részvényei névértékével aranyos osztalék illeti meg.
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6. A KIBOCSATO VEZETESENEK ELEMZESE A KIBOCSATO ELMULT KET LEZART EVENEK
PENZUGY!I HELYZETEROL ES A MUKODES EREDMENYEROL

A Kibocsaté a 2020-as évre vonatkozdan egyszersitett éves beszamolodt tett kozzé, amely nem
volt konywizsgalattal alatdamasztva. A menedzsment kezdeményezésére - az Xtend
bevezetéshez kapcsoldddan - a Kibocsato 2022-ben megbizta a 2020. Uzleti év menedzsment
célra készult éves beszamoldjanak konywizsgalataval a KPMG Hungaria Kft.-t. A Kibocsato a
2020. december 31. napjaval végz4dd Uzleti évre elkészitette ezt az éves beszamolot, amelyet
nem jogszabalyi kotelezettségen alapuld kdnywvizsgalattal tamasztott ala. Ez, a menedzsment
célra készult éves beszamolod tovabb részletezi a kozzétett egyszerUsitett beszamold adatait. A
jelen fejezetben talalhato elemzések a részletes éves beszamoldk adatai alapjan készultek.

6.1. Uzleti tevékenységbdl szarmazd eredményt jelentésen befolydsold Iényeges tényez8k
bemutatasa

Az Uzleti tevékenységbdl szarmazd eredményt jelent@sen befolyasold lényeges tényezOk
(értékesités nettd arbevétele és koltségszerkezet alakulasa, személyi jellegl raforditasok
novekedése stb.) a jelen 6. fejezet tovabbi alpontjaiban kertlnek bemutatasra.

6.2. Arbevétel

A Kibocsato szinte kizardlag a tulajdonaban allo védjegyek hasznositasba adasa utan generalt
arbevételt, elsésorban a ,Naturland 1989 a.D.” markanév utan. 2021-ben a Kibocsatd
arbevétele 346 M Ft volt, ebb8l 299 M Ft szarmazott a Leanyvallalattdl (az emlitett
védjegyhasznalatbdl), 45 M Ft pedig a Kibocsatd Leanyvallalatanak stratégiai partnerétdl, a
Natureland Egészségcentrum Zrt.-tél (szintén védjegyhasznalatbdl). A Kibocsatd arbevételének
100%-a Magyarorszagrol szarmazik.

A védjegyhasznalati dijak tobbszor, utoljara 2020 majusaban maodositott (szélesebb korre
kiterjesztett) szerz6dések keretén belul kerultek meghatarozasra. A szerzddés keretén belul a
Kibocsatd engedélyt ad a Leanyvallalatnak a ,Naturland 1989 a.D.” markanév hasznalatara
Magyarorszagon és kulfoldon. A Leanyvallalat nem adhatja tovabb a hasznalati jogot harmadik
fél részére a Kibocsatd elbzetes irasbeli beleegyezése nélkul. Az emlitett védjegy barmilyen
nemU hasznalati modja (pl. grafikai megjelenés a készitmények csomagoldanyagain) kiterjed a
Leanyvallalat altal gyartott és forgalmazott készitményekre (arujegyzékében szerepld
valamennyi aru), illetve szolgaltatasokra. A Leanyvallalat a védjegy hasznalataval értékesitett
termékeinek nettd arbevétele utan egyrészt szazalékos mertékl nettd dijat fizet a Kibocsato
részére, ezen felul a leanyvallalat a védjegy hasznalataval értékesitett termékek minden eladott

darabszama utan tovabbi fix dijat fizet a Kibocsatd részére. A védjegyhasznalati di]
elszamolasara havonta kerul sor.

A Natureland Egészségcentrum Zrt. és a Kibocsato szintén szerzddés keretén belll allapodott
meg a ,Naturland 1989 a.D" védjegy haszndlataval kapcsolatban. A Natureland

I, 0
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Egészségcentrum Zrt. nem adhatja tovabb a hasznalati jogot harmadik fél részére. Az emlitett
védjegy barmilyen nem0 hasznalati modja (pl. grafikai megjelenés a készitmények
csomagoldanyagain) kiterjed a Natureland Egészségcentrum Zrt. altal forgalmazott
készitményekre (arujegyzékében szerepld valamennyi aru), illetve szolgaltatasokra. A
Natureland Egészségcentrum Zrt. a védjegy hasznalataval értékesitett termékek arrésének
meghatarozott szazalékat (Arrés = Nettd kiszamlazott szamla érték minusz a készitmények

beszerzési értéke) mint nettd hasznalati dijat fizet a Kibocsato részére. A védjegy hasznalati dij
elszamolasara havonta kerul sor.

EREDMENYKIMUTATAS
adatok ezer HUF-ban 2020 2021

Ertékesités nettd arbevétele 201 598 345 697
Védjegy hasznalati dij arbevétele 200 098 344197
Bérleti dij arbevétele 1500 1500

6.3. MUkodési réforditasok

A Kibocsato legfébb koltségkategoriaja az igénybe vett szolgaltatasok (21,4 M Ft), melyek kdzott
jogi koltség (12 M Ft), konywvizsgalati dij (4 M Ft), konyvelési dij, védjegyhasznalati elszamolasi
dij, vallalati szervezeti atvilagitas, illetve egyéb kisebb 0Osszegl szolgaltatasok koltségei

talalhatok.

Egyéb szolgaltatasok (1,4 M Ft) kozott a legjelentésebb tétel a bankkoltség, emellett kisebb
Osszegl hatdsagi dijak tartoznak meég ide.

Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok (840 ezer Ft) kdzott tehergépkocsi bérlési dij talalhato.

Személyi jellegli raforditdsok: a Tarsasag nem rendelkezett alkalmazottakkal a 2020-2021-es
idészakban.

Egyéb raforditasok kdzott (4,5 M Ft) HIPA és innovacios jarulék talalhato.

EREDMENYKIMUTATAS
adatok ezer HUF-ban 2080 coel

Frtékesités nett6 arbevétele 201 598 345 697
Egyéb bevételek 2 17
Anyagjellegl raforditdsok 5595 23714
Anyagkoltség 0 0
lgénybe vett szolgaltatasok értéke 4 483 21395
Egyéb szolgaltatasok értéke 272 1479
Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 840 840
Személyi jellegl raforditasok 0 0
Egyéb raforditasok 4672 44384
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6.4. Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA

A Kibocsato EBITDA-ja 317,5 M Ft volt 2021-ben, 92%-os EBITDA margin mellett. A Kibocsato
tevékenységébdl addddan (holding tevékenység) nincsenek érdemben magas mukodési
koltségek, emiatt biztositott a magas eredményesseég.

EREDMENYKIMUTATAS

Ertékesités nettd arbevétele 201 598 345 697
Egyéb bevételek 2 17
EBITDA 191 333 317 516
EBITDA margin 94.9% 91.8%
Ertékcsdkkenési lefrds 1207 104
Uzemi tevékenység eredménye 190 126 317412

6.5. Pénzlgyi eredmény

Pénzugyi mUveletek bevételeinél kapott osztalék (a Leanyvallalattol), adott kolcsonokbdl
szarmaz6 kamatbevétel és arfolyamnyereség talalhato.

PénzUgyi mlveletek raforditasai kozott arfolyamveszteség talalhato.

PEZNZUGYI EREDMENY

Pénzugyi mlveletek bevételei 3688 640 705
Kapott (jard) osztalék és részesedés 3500 598 000
Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegl bevételek 0 26 007
Pénzlgyi mlveletek egyéb bevételei 188 16 698

Pénzlgyi mlveletek raforditasai 0 6 287

PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 3688 634 418

6.6. Adézott eredmény

A2021-es éviadozott eredmény 920 M Ft. Az el6z8 évhez képest joval magasabb az eredmény,
ennek oka egyrészr8l a magasabb arbevétel, masrészrél a korabbiakban emlitett
osztalékbevétel.

EREDMENYKIMUTATAS
adatok ezer HUF-ban 208 coel

Frtékesités nett6 arbevétele 201 598 345 697
Egyéb bevételek 2 17
Anyagjelleg( raforditasok 5595 23714
Személyi jellegl raforditasok 0 0
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EREDMENYKIMUTATAS

Egyéb raforditasok 4672 4 484
EBITDA 191 333 317516
EBITDA margin 94.9% 91.8%
Ertékcsokkenési lefras 1207 104
Uzemi tevékenység eredménye 190 126 317412
Pénzlgyi mlveletek bevétele 3688 640 705
PénzUgyi mUlveletek raforditasai 0 6 287
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 3688 634 418
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 193814 951 830
Tarsasagiado fizetési kotelezettség 18223 31 845
ADOZOTT EREDMENY 175 591 919 985

6.7. Befektetett eszkdzok

A Kibocsato befektetett eszkdzeinek allomanya 2021 végén 7,68 M Ft volt. Ebbdl 2,46 M Ft
immaterialis javak voltak, melyek védjegyeket tartalmaznak (féként a Naturland a.D 1989
markanév). Ezen felUl ide tartozik a NATURLAND a.D. 1989-r8| készitett johirliség szakértdi
vélemény. A védjegyek tekintetében a tarsasag nem élt a piaci értékelés lehet8ségével ezért a
védjegyek, konyv szerinti értéke rendkivul alacsony.

Befektetett eszkozok kozott kapcsolt vallalkozasban 1évé tartds részesedések konyv szerinti
értéke lathatd, ezen belll a Leanyvallalat 73,05%-0s (0,23 M Ft) és a NATURLAND
Gyogyszergyartd Zrt. 99,9%-0s (5 M Ft) részesedésének kdnyv szerinti értéke talalhato.

2022 aprilisdban a Kibocsatd utobbi részesedése értékesitésre kerdlt.

2022 majus 31-én a Kibocsato 98,05%-ra novelte tulajdoni hanyadat a Leanyvallalatban.

ESZKOZOK
(adatok ezer HUF-ban) 2020 202!
BEFEKTETETT ESZKOZOK 50983 7 684
Immateridlis javak 756 2 457
Befektetett pénzlgyi eszkdzok 5227 5227
Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 5227 5227
FORGOESZKOZOK 267 673 1082 181
AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

273694 Goi 1 035501 \

6.8. Forgbeszkozok

Készletek (24 M Ft): A készletek kozott a tarsasag képzémuivészeti alkotasokat tart nyilvan.
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KOvetelések (44 M Ft): VevOkovetelések kozott harmadik féllel szemben fennédlld 6 M Ft
kovetelés talalhatd, kapcsolt kdvetelések kozott (38,5 M Ft) a Leanyvallalataval szemben
fennalld kovetelés talalhato (védjegyhasznalati dijjal kapcsolatban).

ESZKOZOK
(adatok ezer HUF-bgn) o8 =

BEFEKTETETT ESZKOZOK 5083 . 7684
FORGOESZKOZOK 267 673 1082181
Készletek 23776 23776
Aruk 23776 23776
Kovetelések 81 765 44 373
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasokbdl (vevek) 5 546 5845
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 76 219 38528
Egyéb kovetelések 0 0
Pénzeszkdzok 162132 1014032
AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK
\\
6.9. Forrasok
FORRASOK
SAJAT TOKE 189116 331101
Jegyzett tbke 5990 5990
TO8ketartalék 0 0
Eredménytartalék 7535 -594 874
Lekotott tartalék 0 0
Addézott eredmény 175 591 919985
CELTARTALEKOK 0 0
KOTELEZETTSEGEK 84 523 755100
Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
Rovid lejaratl kotelezettségek 84523 755100
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (szallitok) 1626 4730
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 82 897 750370
ebbdl osztalékfizetési kbtelezettség 43 823 693 239
PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 5 3700

Sajat t8ke: 20271-ben 331 M Ft volt a Kibocsato sajat tékéje. A 2020. évi jovahagyott osztalék
Osszege 778 M Ft volt, amely az eredménytartalékbdl, a 2020. évi addzott eredménybdl és a
Leanyvallalat 2020. évi eredményébdl, a jovahagyott beszamolé alapjan a Kibocsatét megilletd
osztalékbdl kerult kifizetésre.
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Ami a 2021. évi eredmeényt illeti, 2022 aprilisdban 690 M Ft osztalék kerUlt megszavazasra
(szintén jovahagyott beszamol¢ alapjan, figyelembe véve a Leanyvallalat és a NATURLAND
Gyogyszergyartd Zrt. 2021. évi beszamoldi alapjan fizetett osztalékokat is), melynek egy része
2022 els§ félévében Kkifizetésre kerult, a fennmaradd rész pedig varhatéan 2023 |
negyedéveben kerdl kifizetésre.

Hosszu lejaratd hitelek: A Kibocsatd nem rendelkezik hiteldllomannyal.

Szallitdk (5 M Ft): A szallitok kozott féleg jogi szolgaltatasokkal, konyvelési dijjal kapcsolatban all
fenn tartozas a szolgaltatokkal szemben.

Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek kozott adokotelezettségek talalhatok.

Osztalékkotelezettség (693 M Ft): Tulajdonossal szemben fennalld osztalékkotelezettség
talalhatd ezen a soron.

Passziv id6beli elhatarolasok kozott konywvizsgalati dij talalhato.

6.10.  Cash Flow

CASH FLOW
adatok ezer HUF-ban 8t ol

MUikoddési cash flow (1-13. sorok) 126 680 246 888
Addzas elbtti eredmény + 193814 951 830
Korrekciok az addzas eldtti eredményben + -3687 -606 817
Korrigalt addzas elétti eredmény (1a+1b) + 190127 345013
Elszamolt amortizacio + 1207 104
Elszamolt értékvesztés és visszalras + 0 0
Céltartalék képzés és felhasznalas kuldnbozete + 0 0
Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye + 0 0
Szallitdi kotelezettség valtozasa + -1 260 3104
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + 38 629 645070
Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa + -484 3645
VevBkovetelés valtozasa + -5 546 -299
Forgdeszkozok (vevbkovetelés és pénzeszkdz nélkil) valtozasa + -72 877 37 691
Aktlv idébeli elhatarolasok valtozasa + -38 2
Fizetett add (nyereség utan) - -1578 -9442
Fizetett osztalék, részesedés - -21 500 -778 000

Befektetési cash-flow (14-18.sorok) 2 389 596 195
Befektetett eszkdzok beszerzése - -1 117 -1 805
Befektetett eszkdzdk eladasa + 0 0

Hosszu lejaratra nydjtott kolcson és bankbetétek torlesztése,

P 12 0 823699
megszlnése, bevaltasa +
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CASH FLOW
adatok ezer HUF-ban e coel

Hosszu lejaratra nydjtott kolcsdndk és elhelyezett bankbetétek - 0 -823 699
Kapott osztalék, részesedés + 3500 598 000
Finanszirozasi cash-flow (19-26. sorok) 0 0

Részvénykibocsatas, tékebevonas (t6keemelés) bevétele +

Kotvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak bevétele

Hitel és kolcson felvétele + 0 0
Véglegesen kapott pénzeszkoz +

Részvénybevonas, tékekivonas (t6keleszallitas) -

Kotvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése -

Hitel és kolcson torlesztése, -visszafizetése - 0 0
Véglegesen atadott pénzeszkoz -
Pénzeszkdzok valtozasa (= .+ 11.£ 11l. sorok) + 129 069 843 083
Devizds pénzeszkdzok atértékelése + 187 8817
Pénzeszkdzbk mérleg szerinti valtozasa (IV+27. sorok) + 129 256 851 900
6.11.  Informaciok a Kibocsatd meglévd, folyamatban 1évd és jovébeli beruhazasairdl és

befektetéseirdl

Kibocsatd meglévé és folyamatban 1év8 beruhazasai és befektetései:
A Kibocsatonak nincsenek folyamatban lévd beruhazasai és befektetései.

Kibocsaté jov8beli beruhazasai és befektetései:
A Kibocsatd nem tervez nagyobb volumen( (2 M Ft-ot) meghaladd beruhazast.

6.12.  TOkeforrasok bemutatasa mind révid, mind hosszd tavon (sajat téke, hitelek
mértéke, lejarata, fajtdja, EU-s és allami tamogatasok)

A Kibocsaté sajat tékéje:

2021-ben 331 M Ft volt a Kibocsatd sajat tékéje. A 2020. évi jovahagyott osztalék 6sszege 778
M Ft volt, amely az eredménytartalékbdl, a 2020. évi adozott eredménybdl és a Leanyvallalat
2020. évi eredményébdl, a jévahagyott beszamolo alapjan a Kibocsatot megillet osztalékbol
kerUlt kifizetésre.

Ami a 2021. évi eredmeényt illeti, 2022 aprilisaban 690 M Ft osztalék kerUlt megszavazasra
(szintén jovahagyott beszamold alapjan, figyelembe véve a Leanyvallalat és a NATURLAND
Gyogyszergyartd Zrt. 2021. évi beszamoloi alapjan fizetett osztalékokat is), melynek egy része
2022 els§ félévében kifizetésre kerult, a fennmaradd rész pedig varhatéan 2023 |
negyedévében kerUl kifizetésre.

Hitelek mértéke, lejdrata, fajtdja:
A Kibocsato nem rendelkezik hitelallomannyal.
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EU-s és allami tdmogatésok

A Kibocsatd részt vesz a ,Tézsdei felkészulést tamogatd mentor program a Kozép-
magyarorszagi régioban” megnevezésl palyazatban. Ennek keretében a Kibocsato az Xtend
regisztracio koltségét sajat forrasbdl, illetve az ezen koltségek fedezetére elnyert KMR-1.1.7-
17-BET-2-006 azonositészamu, 50 szazalékos intenzitdst pélyazati tdmogatasi forrasbol
fedezi.

7. A KIBOCSATO LEANYVALLALATANAK ELMULT KET LEZART EVENEK PENZUGYI
HELYZETEROL ES A MUKODES EREDMENYEROL

Az Informaciés Dokumentum alairasanak idépontjaban Kibocsatd 98,05%-os tulajdonosa a
Leanyvallalatnak. Védjegyhasznalati dij bevételének dontd tobbsége, osztalék bevételének
pedig teljes egésze ezen tarsasag mukodésétdl fugg. A Kibocsatd pénzugyi helyzetének és
mUkodési eredményének megfelel6 bemutatashoz emiatt szikséges a Kibocsato
Leanyvallalata, a Naturland Magyarorszag Kft. pénzugyi helyzetének és muakodési
eredményének elemzése.

A Leanyvallalat 2020. és 2021. éves beszamoldja egyarant konywvizsgalattal alatamasztott.

7.1. Uzleti tevékenységbdl szarmazd eredményt jelentSsen befolydsold |ényeges
tényez6k bemutatasa

Az Uzleti tevékenységbdl szarmazd eredmeényt jelent8sen befolyasold lényeges tényezdk
(értékesités nettd arbevétele és koltségszerkezet alakulasa, személyi jellegl raforditasok
novekedeése stb.) a jelen 7. fejezet tovabbi alpontjaiban kerulnek bemutatasra.

A Leanyvallalat eredményessége tekintetében |ényeges tényezdk: piac altalanos bdvulési
Uteme, fogyasztok elkdlthetd jovedelmének alakulasa, aremelés lehet6ségeinek alakulasa;
mUkodési koltségek tekintetében fontos tényez6k az alapanyag és csomagoldanyag
koltségeinek alakulasa, az energia arak alakulasa, hazai bérek alakulasa.

A Leanyvallalat jelenleg nem rendelkezik elfogadott osztalékpolitikaval, de tulajdonosainak és
menedzsmentjének az a szandéka, hogy minden évben legalabb a megtermelt EBITDA-nak a
sajat er8s beruhazasokkal, illetve a hitel / lizing t6ketorlesztésével és kamatkifizetéseivel
csokkentett értékének az 50%-a keruljon osztalékként jovahagyasra és kifizetésre a Kibocsatod
részére.

7.2. Arbevétel

A Leanyvallalat arbevétele 2021-ben 4,6 Mrd Ft volt, ebbdl 97% belfoldi értékesitésbdl
szarmazott. 2020-ban a 2021-es évhez képest hasonldan alakult az arbevétel.

A csekély sulyd export értékesités bevétele 2021-ben 127 M Ft volt, jelentésen ndtt az el6zd
évhez képest. A Leanyvallalat fébb export piacai az Eurépa Unio, Kanada és a tavol-keleti

I < |
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orszagok, melyek mindegyikébe nétt az export értékesités 2021-ben (nem csak az értékesitett
mennyiségek, hanem a partnerek szama is bévult).

Az arbevétel foldrajzi megoszlas szerint a kdvetkez8képpen oszthato fel:

ARBEVETEL FOLDRAJZI MEGOSZLASA (%)

Belfold 98.26% 97.31%
Eurdpai Unio 1.32% 1.99%
Tavol-Kelet 0.40% 0.64%
Kanada 0.01% 0.07%

Arbevétel szegmensek szerint;

ARBEVETEL ALABONTASA

(adatok ezer HUF-ban)

Gydgyszeripari szegmens arbevétele 3316 659 3520492
Drogéria szegmens arbevétele 1335857 1150 501
Egyéb arbevétel 11795 13298

A gyogyszeripari szegmens értékesitése 3520 M Ft volt 2021-ben, mely egy 6%-0s novekedés
a 2020-as évhez képest. Az arbevétel szegmens szerinti 6sszetételét az alabbi diagram mutatja

be:

Naturland Magyarorszag Kft. arbevétele (M HUF), 2020-

Osszesen: 4 664 M Ft

2020

12

2012

1 Gyogyszeripari szegmens arbevétele

1 Egyéb arbevétel

Osszesen: 4 684 M Ft

2021

13

1 Drogéria szegmens arbevétele
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A Leanyvallalat teljes termékportfolidja két szegmensre van bontva: gydgyszeripari szegmensre
és drogéria szegmensre.

Gydgyszeripari szegmens:

A gyogyszeripari szegmens termékei az aldbbi cikk- és szolgaltatascsoportokat foglaljak
magukba: (1) torzskonyvezett gydgyszerek, (2) gydgyszeripari bérmunka, (3) gyogyszernek nem
minGsulé  gydgyhatasu  készitmények,  (4)  gydgyszeranyagok, (5)  magisztralis
gyogyszeralapanyagok, (6) gyogyszerkdonyvi mindségli monokomponensU teak.

A gyogyszeripari szegmens termékeit a Leanyvallalat sajat gydgyszer-nagykereskedésén és
fUggetlen nagykereskedelmi partnerein keresztUl juttatja el a gyégyszertarakba és szolgalja ki
betegeit, orszagos lefedettséggel.

Drogéria szegmens:

A drogéria szegmens termékei a (1) kozmetikum, (2) étrend-kiegészitd, (3) élelmiszer tea, (4)
iloolaj és (5) biocid termékek cikkcsoportokat foglaljak magukba. A drogéria szegmens
készitményeit a tarsasag els@sorban gydgyszertarakban, fitotékakban, kiskereskedelmi
élelmiszer aruhazlancokban, drogériakban és internetes csatornakon keresztul juttatja el
fogyasztoihoz, felhasznaldihoz.

7.2.2.  Arbevétel készitmények beviteli forméja szerint:

ARBEVETEL ALABONTASA
(adatok ezer HUF-ban) AT AV

Ordlis készitmények arbevétele 2728130 2 882 981
Topikalis készitmények arbevétele 1914196 1771109
Egyéb értékesités 21985 30 201
Ertékesités nettd drbevétele 4664311 4684291

A Leanyvallalat beviteli forma szerint oralis és topikalis készitményeket gyart hazai és kulfoldi
piacokra egyarant. Ordlis készitmények kategoriaba tartoznak a szdjon at bevételezett
készitmények, gydgyszerformakat tekintve szilard és folyadék halmazallapotu termékek.

C sz

készitmények tartoznak, halmazallapotukat tekintve félszilard, folyadék és szilard formakban.

A Leanyvallalat altal értékesitett készitmények arbevételének beviteli forma szerinti
megosztasat 2020-as és 2021-es években az alabbi diagram mutatja be:



NATURLAND’
HoLopI NG

STRATEGIES-INVESTMENTS

Naturland Magyarorszag Kft. arbevétele
készitmények beviteli formaja szerint (M HUF),

Osszesen: 4 664 M Ft 2020-2012 Osszesen: 4 684 M...

30
N~ 22

1914 1771

2728 2 883

2020 2021

Oralis készitmények Topikalis készitmények Egyéb értékesités

A Leanyvallalat egy dominans sajat markatermék portfolio mellett évrdl-évre novekvd
volumenben végez bérmunka tevékenységet hazai és kulfoldi gydgyszeripar, egészségipari és
FMCG teruletén aktiv vallalatok szamara. A bérmunka bevétele 2021-ben 251 M Ft-ra, tobb,
mint duplajara novekedett az el6z6 évhez képest. A novekedés oka, hogy a Leanyvallalat Uj
partnerekkel szerz8dott le bérgyartasra.

Egyéb értékesitett termékek és szolgaltatasok: Ezen a kategorian belll egyéb értékesités
arbevétele (pl. csomagoldanyag, egyéb alapanyag, gongyoleg) és szolgalatatas nyujtas
arbevétele (pl. bérleti dij, termékfejlesztési szolgaltatas, Ugyfél részére beszerzett és
tovabbszamlazott szolgaltatasok, - példaul fuvarkoltség) talalhato.

7.3. MUkddési réforditdsok

A Leanyvallalat 6sszes mikodési koltsége 2021-ben 4,06 Mrd Ft volt. Az alabbi abran lathatd a
muUkodesi koltségek megoszlasa. Ezt kovetben ezek részletezésére kerdl sor.
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Naturland Magyarorszag Kft mikodési koltségeinek

megoszlasa (%), 2020-2021

Osszesen: 3776 M Ft

9%
0,

2020

| Osszesen: 4 062 M Ft |

8%
*

2021

u Anyagjelleg(i raforditasok m Személyi jelleg(i raforditasok = Ertékcsokkenés

EREDMENYKIMUTATAS
(adatok ezer HUF-ban)

Egyéb raforditasok

Aktivalt sajat teljesitmények értéke -52 889 130965
Egyéb bevételek 31537 31483
Anyagjelleg( raforditasok 2 468 105 2 648 851
Anyagkoltség 1358344 1552 083
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 968 776 970 681
Egyéb szolgaltatasok értéke 31040 32126
Eladott aruk beszerzési értéke 109 069 93 896
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 876 65
Személyi jellegl raforditasok 823398 913 681
Egyéb raforditasok 322 566 319 634
CEBTA 102880 964575
EBITDA margin 22% 20%
Ertékcsokkenési leirds 161987 180 193
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 866 903 784380
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -68 913 -19 736

Adofizetési kotelezettség 33259 31730
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Anyagjellegd raforditasok:

Az anyagjelleg(i raforditasok arbevétel aranyosan 53%-57%-ot tettek ki 2020-2021-ben. 2021-
ben 2,6 Mrd Ft volt az értéke. A legjelent8sebb tételek az anyagkoltségek és az igénybe vett
szolgaltatasok.

o Anyagkoltség: Az anyagjellegli raforditasokon belll az anyagkoltség a
legjelentdsebb tétel, 2021-ben 1,6 Mrd Ft volt (az anyagjellegl raforditasok 59%-at
adtak). Az anyagkoltségeken belll a legnagyobb koltségtétel az alapanyag (775 M
Ft) és a csomagoldanyag (559 M Ft) felhasznalas. Az anyagkoltségek néttek az el§z6
évhez képest, ennek oka, hogy a tarsasag megnovelte a sajat termelés készleteket,
igy megn6tt az alapanyagok és csomagoldanyagok  koltsége s  (a
készletndvekedésbdl adddo koltségek iddszaki eredménykimutatasban torténd
ellentételezését a sajat termelésd készletek allomanyvaltozasa tartalmazza, ennek
értéke 2021-ben 118 M Ft volt). Tovabbi jelentds koltségek az anyagkdltségeken
belll az energiakdltség, amely 22%-kal ndtt az el6z8 évhez képest (legnagyobb
része a gazkoltség emelkedése. Tovabbi tételek az Uzemanyag (mely a termékek
szallitasahoz kapcsolddik), fenntartasi anyagok és szerszamok és egyéb anyagok (pl.
karbantartashoz szUkséges anyagok, tisztitoszerek, vegyszerek, munkaruhak,
kulonbozd alkatrészek).

o Igénybe vett szolgalatdsok: Az anyagjellegl raforditasokon belll az igénybe vett
szolgaltatasok a masodik legjelentésebb koltségkategoria, 2021-ben 971 M Ft volt
ennek értéke. A legnagyobb koltség az igénybe vett szolgalatasokon belul a
védjegyhasznalati dij (2021-ben 301 M Ft), amelyet a tarsasag anyavallalatanak, a
Kibocsaténak fizet a Naturland a.D. 1989 védjegy hasznalataért. A Leanyvallalat
2020 juliusa ota, Uj megallapodas keretén belll fizet a Naturland a.D. 1989 védjegy
utan hasznalati dijat. A tarsasag kizardlag a Naturland a.D. 1989 védjegyet hasznalja
termékein. Tovabbi jelentds tételek az igénybe vett szolgaltatasokon belll a bérleti
dijak (2021-ben 99 M Ft - gépkocsik és gyartdeszkozok bérléséeért), igénybe vett
bérmunka dij (2021-ben 79 M Ft - masodlagos termék csomagolasanak dija),
Uzemeltetési és karbantartasi szolgaltatasok (2021-ben 125 M Ft), vagyonvédelem,
marketing, licenszdij, jogi szolgaltatasok, szakért8i dijak (gyogyszer torzskonyvek
megUjitasahoz kapcsolddo dijak).

o Egyéb szolgdltatasok értéke: Az egyéb szolgaltatasok Osszege 2021-ben 32 M Ftvolt,
itt szerepelnek a kulonféle biztositasok, hatdsagi dijak és illetékek, bankkdltség.

o Eladott aruk beszerzési értéke: Beszerzett aruk értéke taldlhaté az ELABE soron,
amelyeket a tarsasag tovabb értékesit.
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Személyi jelleg( raforditasok:
A Leanyvallalat atlagos statisztikai létszama 2020-ban 167, mig 2021-ben 180 4 volt.

A bérkoltség novekedéséhez a létszam novekedése mellett a bérfejlesztés is hozzajarult.

A Naturland Magyarorszag Kft személyi jellegl raforditasai
(M HUF), 2020-2021

| Osszesen: 823 M Ft | | Osszesen: 914 M Ft |
119
113 44
36
751
675
2020 2021
Bérkoltség Személyi jellegli egyéb kifizetések Bérjarulékok

A 20217-es év végi 186 f6s munkatgyi létszam az alabbi fébb kategoriak kozott oszlott meg:
Munkavallalok szama tevékenységi kor szerint (f6), 2021

FelsGvezetés és
tdmogaté terilet; 22 / Termelés; 75

Ertékesités; 19 /

Karbantartas és /

mdszerészek; 15
/ \ Gyartastamogatas; 23

Logisztika; 32
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Egyéb raforditasok:

Az egyéb raforditasok 2021-ben 319,6 M Ft volt. A legjelent8sebb tételek az aldbbiak:

o Gyodgyszeradd: A Leanyvallalat két tipusu gydgyszeradot fizet: 20%-os tovabba 2,5%-0s
gyogyszeradot. A 20%-os add a torzskonyvezett TB tamogatott gyogyszerek
értékesitésébdl szarmazd arbevételre kalkulalodik, ennek értéke 114 M Ft volt 2021-
ben. A 2,5%-0s add a patikai értékesitésekbdl szarmazd nagykereskedelmi arrésre
kalkuldlédik (1,6 M Ft volt 2021-ben).®

o Utdlagos engedmények: Kulonbozé vevBknek adott engedmények talalhatok ezen
raforditasok kozott.

o IparUzési add: Az iparlizési ad6 2021-ben 30 M Ft, ezzel szemben el8z6 években joval
magasabb volt (2020-ban 64 M Ft). A jelent8s csokkenés oka a KKV kedvezmény
igénybevétele miatt volt.

o Epitményadd: A Lednyvéllalat Budapesten és Pasztén rendelkezik termel8lizemmel. Az
ingatlanok utan épitményadat fizet (2021-ben 30 M Ft volt).

o Egyéb tételek: céltartalék képzés, egyéb adok és jarulékok.

Ertékcsokkenési leiras:

Az értékcsokkenés 2021-ben 180 M Ft volt. A ndvekedés 2020-hoz képest a jelentds mértékd
eszkozbeszerzésekbdl és egyéb beruhazasokbdl fakad.

7.4, Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA

A Leanyvéllalat EBITDA-ja mindkét évben stabilan, 1 Mrd Ft kéril mozgott. Ertéke 2020-ban
valamivel magasabb volt a 2021-es évinél (EBITDA margin 22,2%). Ennek oka az alacsonyabb
anyagkoltség (arbevétel aranyosan alacsonyabbak voltak pl. az alapanyag és segédanyag
koltségek, csomagoldanyag, Uzemanyag felhasznalas stb.) tovabba alacsonyabb igénybe vett
szolgaltatasok (pl. utazasi koltségek, Uzemeltetés és karbantartas és egyebek).

EREDMENYKIMUTATAS
(adatok ezer HUF-ban) 2020 2021

Ertékesités nettd drbevétele 4664311 4684291
Aktivalt sajat teljesitmények értéke -52 889 130 965
Egyéb bevételek 31537 31483
Anyagjellegl raforditasok 2 468 105 2 648 851
Személyi jellegl raforditasok 823398 913 681

© A 2006. évi XCVIII. torvény szabélyozasa szerint a Leanyvéllalatot mint gyégyszer forgalombahozatali engedélyének jogosultjat
valamennyi kozfinanszirozasban részesuld, gydgyszertarban forgalmazott gydgyszerének a targyhavi vényforgalmi adatok alapjan
adodd tarsadalombiztositasi tdmogatasnak a termeldi arral ardnyos (termeldi ar/fogyasztdi ar) részére 20%-os befizetési
kotelezettség terheli.

Ezen kivll a Lednyvallalatot mint gydgyszer-nagykereskedelmi engedéllyel rendelkez8t gydgyszertar szamara a targyhénapban
értékesitett valamennyi dltala forgalmazott kdzfinanszirozasban részestlé gydgyszerén realizdlt nagykereskedelmi
arréstomegének 2,5%-a erejéig befizetési kitelezettség terheli.
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Egyéb raforditasok 322 566 319634
EBITDA margin 22% 20%
Ertékcsokkenési leirds 161 987 180 193
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 866 903 784 380
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -68913 -19 736

Addfizetési kotelezettség 33259 31730

7.5. Pénzlgyi eredmény
Pénzlgyi mdveletek bevétele:

Pénzlgyi mdlveletek bevételein beltl féként arfolyamnyereség (EUR/HUF arfolyam
ingadozashoz kapcsoléddan 24 M Ft), tovabba munkavallaloknak adott kdlcsonok utan
kapott kamatok (4,3 M Ft) talalhatok.

Pénzlgyi mlveletek raforditasai:

Pénzlgyi muveletek raforditasain belul féként arfolyamveszteség (EUR/HUF arfolyam
ingadozashoz kapcsoloddan 26 M Ft), tovabba a hitelekhez és lizingekhez kapcsolodd
fizetett kamatok (22 M Ft) talalhatok. 2020-ban az arfolyamveszteség magas volt (81 M Ft),
ennek f6 oka, hogy a tarsasag egyes termeékeket és szolgaltatasokat devizaban szerzett be
(féként eurdban).

PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE
(adatok ezer HUF-ban) PAZY 2021

Egyéb kapott kamatok és kamatjellegl bevételek 24273 4295
Egyéb arfolyamnyereségek 12 707 23691
Pénzlgyi mlveletek bevételei 36 974 27 986
Kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 25280 21962
Egyéb arfolyamveszteségek 80 607 25760
Pénzugyi mdveletek r&fordftasai 105 887 47 722

7.6. Adézott eredmény

A Leanyvallalat 733 M Ft eredményt termelt 2021-ben, 15,1%-0s profit margin mellett. A
Leanyvallalat stabil és magas profitabilitas mellett mdkodik hosszu évek ota.
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EREDMENYKIMUTATAS
(adatok ezer HUF-ban)
Aktivalt sajat teljesitmények értéke -52 889 130 965
Egyéb bevételek 31537 31483
Anyagjellegl raforditasok 2 468 105 2 648 851
Személyi jellegl raforditasok 823398 913 681
Egyéb raforditasok 322 566 319634
S EBTDA 102889 964573
EBITDA margin 22% 20%
Ertékcsokkenési lefrés 161 987 180 193
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 866 903 784380
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 68913 -19736

Addfizetési kotelezettség

Profit margin 16,5% 15,1%

7.7. Befektetett eszkdzok

A Leanyvallalatnak 2021 végén 3,86 Mrd Ft eszkoze volt, ebbdl 2,04 Mrd Ft befektetett eszkoz
(a teljes eszkozallomany 53%-a, az abran pirossal bekeretezett rész).

A Naturland Magyarorszag Kft eszk6zeinek megoszlasa (%), 2020-

2021
Osszesen: 3596 M Ft Osszesen: 3 869 M Ft |
2020 2021

O Befektetett eszkdzok  m Forgdeszkozok  m Aktiv idébeli elhatarolasok
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Az alabbi tdblazatban lathatd a befektetett eszkdzok részletes aldbontésa:

ESZKOZOK
(adatok ezer HUF-ban)
BEFEKTETETT ESZKOZOK 1812092 2039 007
Immaterialis javak 10709 14 905
Targyi eszk6zdk 1801383 2024102
Ingatlanok 1282073 1268 856
Foldtertilet, telek, telkesités 294619 294619
Epliletek, épliletrészek 931 468 925 666
Egyéb épitmények 2778 6 165
Ingatlanon végzett feldjitds 53209 42 406
MUszaki berendezések, gépek, jarmivek 220077 285 261
Termelégépek, berendezések 216492 190617
Termelésben kozvetlendl résztvevd jarmdivek 2013 628
Pdlydzati termeldeszkdzk 1573 94016
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmUvek 257 486 339 861
Irodai, igazgatasi berendezések 16 497 12733
Egyéb jarmdvek 90 563 155 838
Egyéb gépek, berendezések 150 234 171130
Kisértékd targyieszkdzok 198 160
Beruhazasok 40 551 77 454
FORGOESZKOZOK 1770334 1 805 640
AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 13171 12 070

3595 597 3856717

Immaterialis javak: Az immaterialis javak allomanya 2021 végén 15 M Ft volt. Az immaterialis
javak kozé weboldal (képi megjelenés), kulonbdzé veédjegyek, vallalatiranyitasi rendszer konyv
szerinti értéke tartozik. 2021-ben 12 M Ft értékd beruhazas tortént, mely weboldalhoz és
kUlonbozd szoftverekhez kapcsolodik.

Ingatlanok: Az ingatlanok kdnyv szerinti értéke 2021 végén 1,3 Mrd Ft volt. Az ingatlanok kdzott
talalhatd a Budapest, X. kerulet Csillagvirag u. székhely és gyartobazis (gyartod- és irodaépulet,
raktarépuletek, illetve a pasztoi telephely. A vizsgalt id6szakban tortént épuletfelljitas és
korszerUsités.

MUszaki berendezések: A Leanyvallalat 2021 végén 285 M Ft érték( miszaki berendezéssel
rendelkezett. A mUszaki berendezéseken belll a gyartashoz kapcsolddd gydgyszeripari
termeld gépek és egyéb eszkozok talalhatdk, tobbek kozott oldat toltd gép, tablettazd gép,
folyadékh(td, bliszterezd, cimkézd, csomagologépek, kupakzard gépsor stb. 2021-ben 109 M
Ft értékd mlszaki berendezésekhez kapcsolédd beruhazas tortént.
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Egyéb berendezések: Az egyéb berendezések, felszerelések, jarmUvek allomanya 2021 végén
340 M Ft volt. Az allomanybdl 156 M Ft jarmd volt. Egyéb berendezéseken belul talalhatok
egyéb termelésnél hasznalt eszkdz, irodai berendezések. 2021-ben 158 M Ft értékl beruhazas
tortént és kerult aktivalasra, ezek nagy része f6leg gépjarmda.

Beruhazasok: Beruhazasok kozott ingatlanhoz kapcsolodd feldjitasi munkalatok, még nem
aktivalt eszkozok és eszkozokre kifizetett elblegek talalhatok.

7.8. Forgbeszkozok

A Leanyvallalatnak 2021 végén 1,8 Mrd Ft forgbeszkdze volt (a teljes eszkdzallomany 47%-a, az
abran pirossal bekeretezett rész).

A Naturland Magyarorszag Kft eszkézeinek megoszlasa (%),

2020-2021
Osszesen: 3 596 M Ft | Osszesen: 3 869... |
0,4% 0,6%
49,2% 46,7%
50,4% 52,7%
2020 2021
Befektetett eszk6z6k @ Forgdeszkdzdk Aktiv idébeli elhatarolasok

A kdvetkez§ tablazatban lathaté a forgdeszkdzdk részletes alabontasa:

ESZKOZOK
(adatok ezer HUF-ban) £8et =

BEFEKTETETT ESZKOZOK 1812092 2 039 007
FORGOESZKOZOK 1770334 1805 640
Készletek 762 886 927 189
Anyagok 458 516 495 201
Befejezetlen termelés és félkésztermékek 19 663 21 873
Késztermékek 239 205 354 683
Aruk 45502 55 433
Kovetelések 412 317 481 488
Vevék 399 453 444 438
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ESZKOZOK
(adatok ezer HUF-ban) 28t =

Kovetelések részesedési viszonyban lévd vall.

szemben 32 77
Egyéb kovetelések 12832 36 333
Pénzeszkdzok 595 131 396 962
AKTV IDOBELI ELHATAROLASOK 13171 12 070
Koltségek aktiv id6beli elhatarolasa 13171 12070

3595 507 3856717

Készletek: A Leanyvallalat készletdllomanya 2021 végén 927 M Ft volt. Készleteirdl év kozben
folyamatosan mennyiségi, minéségi (a nagyon szigorU gyodgyszeripari szabalyozas szerint) és
értékbeni nyilvantartast vezet. A készleteken belul a két legjelent&sebb kategdria az anyagok
és a késztermékek készlete.

o Anyagok: A készletek legnagyobb részét az anyagok képezik (495 M Ft), melyek féként
gyartashoz felhasznalt alapanyagok és csomagoldanyagok. A Leanyvallalat az elmult
évekhez képest megnodvelte az anyagkészletét. Oka, hogy a COVID-19 okozta ellatasi
lancokhoz kapcsolddd bizonytalansagok miatt, szUkséges volt az alapanyagkészlet
megemelése, hogy a folyamatos termel8képesség biztositott legyen.

o Késztermékek: A késztermékek allomanya szintén jelentds tétel a Leanyvallalat
mérlegében, mértéke 354 M Ft volt 2021-ben. Az allomany 2020-rol 2021-re
megnovekedett, ennek oka, hogy a FoNo VII. / FoNo VIII. valtas miatt a Leanyvallalat
el6regyartott  gyogyszereket annak érdekében, hogy a gydgyszerellatasi
kotelezettségének eleget tudjon tenni. A szigorl gydgyszeripari szabalyozas miatt
elfekvd késztermeék készletek a tarsasagnal nincsenek.

Kovetelések: A Leanyvallalat kovetelésallomanya 2021 végén 4815 M Ft volt. Ennek
legjelent8sebb része a vevOkkel szembeni kovetelések, mely 444 M Ft volt év végén. Az
allomany 99%-a nem lejart allomany. A vevdk forgasi ideje 20-23 nap volt a bemutatott
idészakban. Az egyéb kdvetelések allomanya 36 M Ft volt, melyek kozott adokdvetelések és
adott el6legek talalhatok.

Pénzeszkozok: 2021 végén a Leanyvallalat 397 M Ft pénzeszkozallomannyal rendelkezett.
7.9. Forrasok
Sajat téke:
A Leanyvallalat 2021. év végi sajat tékéje 2,5 Mrd Ft volt.
o Jegyzett tdkéje 556,6 M Ft volt év végén.

o Eredménytartalék: A Leanyvallalat nyereségesen muUkodik, felhalmozott nyeresége
2021. év végén 432 M Ft volt, ezen felul pedig tovabbi 733 M Ft addzott eredmény
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képz&6dott meg a tavalyi évben. A 2021. évi eredmény terhére 500 M Ft, 2020. évi
eredmény terhére 600 M Ft osztalék lett megszavazva az adodzott eredménybdl a
tulajdonosok részére.

o Lekotott tartalék: A lekotott tartalékon belll fejlesztési tartalék tatalhato, a Leanyvallalat
folyamatosan végez beruhazasokat és emiatt kerul fejlesztési tartalék megképzésre.

FORRASOK

(adatok ezer HUF-ban) 2020 AV
SAJAT TOKE 2369623 2502 536
Jegyzett t8ke 556 560 556 560
T6ketartalék 643 643
Eredménytartalék 299615 431 832
Lekotott tartalék 748 074 780 587
Addzott eredmény 764 731 732914
CELTARTALEKOK 12774 16 195
KOTELEZETTSEGEK 1179 740 1313934
PASSZV IDOBELI ELHATAROLASOK 33 460 24052

Kotelezettségek:

2021 végén a Leanyvallalatnak 1,3 Mrd Ft kotelezettségallomanya volt.

o Hosszu lejaratd kotelezettségek: A Leanyvallalat 397,7 M Ft hosszulejaratu hitellel
rendelkezett 2021 végén. Az allomany egy része beruhazasi hitel, egy része pedig lizing.
A hitelekrél részletesebb informacio talalhaté a 7.12 alfejezetben.

o Rovid lejaratu kotelezettségek allomanya 916,2 M Ft volt. Ebbdl 228 M Ft révid lejaratd
hitel (ennek egy része folydszamlahitel, egy része a hosszu lejaratu hitelek éven beldli
atsorolasa). Széllitéallomanya 325 M Ft volt, teljes egészében nem lejart allomany,
tovabba év végén fennalt még 38,5 M Ft kapcsolt vallalkozassal szembeni kotelezettseg.
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségeken belul a lizingek éven beldli allomanya,
munkavallalokkal szembeni kotelezettségek, kulonféle adokotelezettségek, utdlag adott
engedménybdl szarmazoé kotelezettségek, tovabba palyazati el8legek talalhatok.

FORRASOK
(adatok ezer HUF-ban) 200 =

SAJAT TOKE 2369 623 2502 536
CELTARTALEKOK 12 774 16 195
KOTELEZETTSEGEK 1179740 1313934
Hosszu lejaratd kotelezettségek 451 388 397 745
Hosszu lejaratu hitelek 262 567 181 502
Lizing 188 821 214081
Egyéb 0 2162
Rovid lejaratl kotelezettségek 728 352 916 188
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FORRASOK

Rovid lejaratu hitelek 131 306 228 432
Vevoktél kapott elblegek 20577 11018
Szallitok 254 644 325022
str?}vtl)(:rllejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal 76 219 38508
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 245 606 313189
PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 33 460 24052

3595 597 3856717

7.10.  Cash Flow

CASH FLOW
(adatok ezer HUF-ban) 2020 2021

Addzas elbtti eredmény + 797990 764644
Korrekcidk az addzas eldtti eredményben + 35565 2 494
Korrigalt ad6zas eldtti eredmény (1a+1b) + 833555 767138
Elszamolt amortizacio + 161987 180193
Elszamolt értékvesztés és visszairas + 15091 19415
Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete + 1514 3421
Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye + 789 -828
Szallitdi kotelezettség valtozasa + -185 366 70378
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + 135522 -3792
Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa + -1132 -9 408
Vevékovetelés valtozasa + -50 706 -46 183
Forgbeszkozok (vevbkovetelés és pénzeszkdz nélkil) valtozasa + 169 548  -205 957
Aktlv idébeli elhatarolasok valtozasa + 5977 1101
Fizetett add (nyereség utan) - -33 256 -32 429
Fizetett osztalék, részesedés - -350 000 -600 000

Befektetett eszkdzok beszerzése -

-214999

-411 517

Befektetett eszkdzok eladéasa +

Részvénykibocsatas, t8kebevonas (t6keemelés) bevétele +

8900

4487

Kotvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak

bevétele +

Hitel és kolcson felvétele +

64 418

252 045

Véglegesen kapott pénzeszkdz +

Részvénybevonas, tékekivonas (t8keleszallitas) -

Kotvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése -

Hitel és kdlcson torlesztése, -visszafizetése -

-256 941

-186 522

Véglegesen atadott pénzeszkoz -
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CASH FLOW
(adatok ezer HUF-ban) 2020 2021

Devizas pénzeszkdzok atértékelése +

7.11.  Informacidk a Lednyvallalat meglévd, folyamatban |1évé és jovébeli beruhazasairdl
és befektetéseird|

A Leanyvallalat multbeli beruhdzasai:

Ingatlanok: 2020-ban feldjitasra kerult az egyik gyartéépulet. 2021-ben tovabbi gyartéépulet
felUjitas tortént.

Mdszaki berendezések, gépek, jarmlvek: 2020-ban oldattoltd és kupakzard gépsor kerdlt
beszerzésre. 2021-ben csomagoldgépet és bliszterezd gépet szereztek be (részben
palyazati forrasbol finanszirozta a Leanyvallalat).

Egyéb berendezések, felszerelések, jarmQvek: 2021-ben személygépkocsikat és egyéb
jarmUveket (pl. targonca) szerzett be a Leanyvallalat.

| Osszesen

Beruhazasok

(adatok ezer HUF-ban)
Immaterialis javak 1825 11 525
Vagyoni értékl jogok 363 1951
Szellemi termékek 1462 9574
Ingatlanok 70 344 43 504
Epuletek, éplletrészek 70 344 39970
Egyéb épitmények 0 3534
Mdszaki berendezések, gépek, jdrmlvek 88 002 109 279
Termel8gépek, -berendezések 87 403 16 093
Kis értékd termel8berendezés, gép 600 0
Palyazati termel6eszkdzok 0 93187
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmdvek 29790 158 559
Irodai, igazgatasi berendezések 612 205
Egyéb jarmiivek 4800 99 263
Egyéb gépek, berendezések 15107 43619
Kis értékd targyi eszkdzok 9274 15472

189 962 322 868
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A Leanyvallalat folyamatban 1év6 és jovEbeli beruhdzasai:

A Leanyvallalat folyamatban [évd és jovObeli beruhazasai a digitalizacio, automatizalas,
energiahatékonysag novelés jegyében kerultek meghatarozasra. 2022. junius 30-an
folyamatban volt a Csillagvirag Uti székhely fltés korszerdsitése, valamint a vallalat altal
hasznalt vallalat iranyitasi rendszer fejlesztése.

A PM/10881-9/2021 iktatoszamu ,Nagyvallalati Beruhazasi Tamogatas
Gyogyszerhatdanyagként felhasznalasra kertl6 gydgynovény monodrogok és filteres
gyogynovény teak kiszerelésének fejlesztése” elnevezésl projekt keretében jelenleg
folyamatban van a Pasztoi telephely fejlesztése (tamogatasi intenzitas 50%).

A vallalkozas beruhazasainak fedezete részben sajat forras, részben kuls6 finanszirozas
(kolcson, lizing), illetve palyazaton elnyert tamogatas.

7.12 Hitelek mértéke, lejarata, fajtaja; EU-s és allami tamogatasok:

Hitelek és lizingek

A Leanyvallalat 260 millid Ft, és 320.000 eurd 06sszegl hatarozatlan idejd folydszamla
hitelkerettel rendelkezik, melybdl 2022.06.30. napjan 32.658 ezer forint Osszeg kerult
kihasznalasra.

A Leanyvallalat 2022.06.30-an 24 darab - vegyesen nyilt, illetve zart végl - pénzigyi
lizingszerz6déssel rendelkezett, melyek devizaneme forint, a legkésobb visszafizetendd
torlesztorészlet esedékessége 2031 .februar. A szerz8dések futamideje 4-10 év kozott valtozik.
A Leanyvallalat 2022.06.30 napjan fennalld hitel- és lizing allomanyat az alabbi tablazat foglalja
Ossze:

Hitelek és lizingek
(adatok ezer HUF-ban)

| 2022.06.30.
- ) _ > Fennallé
Hitel tipusa Bank megnevezése Hitel lejarata t8ketartozas
(FO)

hatarozatlan idg,
folydszamla-hitel Oberbank AG Magyarorszagi Fioktelep éves felllvizsgalat 32 658

oktéber 31-ig
beruhazasi hitel Oberbank AG Magyarorszagi Fidktelep 2032.09.30 120940
beruhazasi hitel Oberbank AG Magyarorszagi Fidktelep 2023.12.31 213979
Hitelek 6sszesen 367 577
pénzugyi lizing Ober Pénzlgyi Lizing Zrt. 2031.02.01 286 542
Lizingek dsszesen 286 542

Osszesen | 654119
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EU-s és allami tamogatasok

A Leanyvallalat 579 M Ft Osszegl, visszatéritendd tamogatast kapott ,Gyodgyszer- és
étrendkiegészitd készitmeények gyartasanak és kiszerelésének technolégiai korszerdsitése a
Naturland Magyarorszag Kft-telephelyén” cim{ VEKOP-1.2.6-20-2020-01061 tamogatasi
kérelme alapjan. 2020. évben megtortént a visszatéritendd tamogatas 100%-anak kiutalasa
tamogatasi elbleg jogcimen. 2021. Uzleti évben a tamogatassal érintett eszkdzok teljes korlen
beszerzésre és Uzembe helyezésre kerultek. A tamogatott projekt megfeleld teljesitése,
valamint az elére meghatarozott eredményességi célok elérése esetén részben, vagy egészben
atalakithato vissza nem téritendd tamogatassa.

A Leanyvallalat 67,5 M Ft vissza nem téritend6 tamogatast kapott a Nagyvallalati Beruhazasi
Tamogatasi program keretén a Pénziugyminisztérium a ,Gyodgyszerhatdanyagkent
felhasznalasra keruld gydgynodvény monodrogok és filteres gydgynovény teak kiszerelésének
fejlesztése” elnevezésl tamogatasi kérelme alapjan. A tamogatasi szerz6dés szama PM/10881 -
9/2021. 2021. évben megtortént a tamogatas 100%-anak kiutalasa tamogatasi elbleg

jogcimen.
8. TULAJDONOSOK, TISZTSEGVISELOK, MUNKAVALLALOK
8.1. lgazgatasi, iranyitd és fellgyel6 szervek tagjainak 6néletrajza

A Kibocsatd kijelenti, hogy a Kibocsatd igazgatésaganak, felUgyel8bizottsaganak,
auditbizottsaganak tagjaival, valamint a Kibocsatd és a Leanyvallalat kulcsfontossagu
munkatarsaival szemben szakmai tevékenységltkkel 6sszeflggésben az elmult 3 évben eljaras
lefolytatasara nem kerult sor.

|gazgatdsag
8.1.1.  Asvanyi Tibor Zoltan, igazgatdsag elndke, Ugyvezetd igazgatd

Kozgazdasz, gydgyszeripari szakember. Diplomajat a Pénzlgyi és Szamviteli Foiskolan szerezte,
1995 6ta a hazai gydgyszeripar aktiv szerepldje.

1999 ota a Naturland munkatarsa, 2001-tdl a tarsasag Ugyvezet( igazgatdja, majd tulajdonosa.
A Cégcsoport napjainkra Asvéanyi Tibor Zoltdn vezetésével egy kdzel 200 munkatarsat
foglalkoztatd és 400 kulonbozd készitményt elballitd magyar tulajdond gydgyszeripari
cégcsoportta fejlodott és valt hazank egyik meghatarozé gyogyszergyartod kozépvallalatava.

Gyogyszergyartoi, gyogyszer nagykereskedelmi, tarsadalombiztositasi, finanszirozasi és
széleskorl cégvezetdi, pénzugyi-szamviteli tapasztalatokkal rendelkezik. A Gydgynovény
Szdvetség és Terméktanacs elndkségi, a MEKISZ Felligyeld Bizottsagi tagja, a MAGYOSZ KKV
Bizottsaganak elnoke, a MAGYOSZ elndkségi tagja.

I
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8.1.2.  Szantd Emil, igazgatdsagi tag

Alapitod tulajdonos, 1987-ben a Keszthelyi Agrartudomanyi Egyetemen agrarmérnokként
szerzett diplomat gyogynovény szakon. Ugyanebben az évben kulkereskedelmi
irodavezetSként helyezkedett el a Skala Sztradanal, majd 1988-ban kereskedelmiigazgatoként
az M-Land Kft.-nél. 1993-1998-ig el6szor kereskedelmi és marketing igazgatoként dolgozott a
Naturland Rt.-nél, majd 1998-1999-ben a Leanyvallalat Ugyvezetdi tisztségét latta el. Majdnem
tiz évig (1999-2008-ig) eurdpai unids tanacsadoként, valamint gydgyszeripari tanacsadokéent
dolgozott tobb egészségipari vallalkozasnal. 2008-t6l 2022-ig ismét a Leanyvallalat
ugyvezetdje, valamint 2012 6ta a Kibocsato vezérigazgatdja, majd igazgatdsaganak tagja.

8.1.3.  Kurucz Maria, igazgatdsagi tag, gazdasagi igazgatd

A Budapesti Gazdasagi Egyetemen kozgazdaszként diplomazott. Mérlegképes konyveld,
tarsadalombiztositasi Ugyintéz6i és szakel6adoi, valamint IFRS mérlegképes konyveldi és
addtanacsadoi képesitéssel rendelkez6 gazdasagi szakember.

Palyafutasat 2002-ben konyvel6ként, bérszamfejtéként kezdte. 2007-t8l 6t éven keresztul
fékonyvelbje és bérszamfejtési vezetdje egy hazai tulajdonu konyveld és tanacsadd cégnek.

2012-t6l tobb hazai vallalat fékonyveldje. 2015-t6l a Natureland Egészségcentrum Zrt.
fékonyvelGje, majd 2017-t6l a Leanyvallalat gazdasagi igazgatdja, és 2022-t6l a Kibocsatod
igazgatosagi tagja.

8.1.4. Czirbus Zoltan, igazgatdsagi tag, stratégiai mikodését felel6s cégvezetd

1996-ban diplomazott a Debreceni Agrartudomanyi Egyetem Mez8gazdasagtudomanyi Kar
Német Szakforditd szakan, majd kdzgazdasagi szakokleveles mérnok képesitését a Miskolci
Egyetem Gazdasagtudomanyi Karan szerezte.

A Herbaria Gyégynovényfeldolgozd és Kereskedelmi Rt. logisztikai vezetdje, késdbb termelési
és logisztikai igazgatdja volt, majd 2017-ig a cég vezérigazgatoja.

2017 ¢ta a Leanyvallalat stratégiai mikodésért felelds cégvezetdjeként iranyitja a cég gyartasi,
termelési és logisztikai folyamatait, valamint koordindlja a tarsadalmi kapcsolatokat és K+F+
feladatokat. A Gydgyndvény Szdvetség és Terméktandcs elndke, Magyarorszagi Etrend-
kiegészitd Gyartok és Forgalmazok Szovetségének Etikai Bizottsag elnoke, majd elndkségi tagja.
A Nemzeti Agrargazdasagi Kamara, Kertészeti és Beszallitdi osztaly Gydgynoveny alosztalyanak
vezetdje.

&
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FellgyelBbizottsa

8.1.5.  Dr. Hajdu Laszl6, fellgyel8bizottsag elndke

Az ELTE Allam- és Jogtudomdanyi Karadn szerzett jogi diploméat, mesterképzését Uzleti jog
szakiranyon a Queen Mary, University of London-on végezte. Jogi tanulmanyait kovetéen
kozgazdaszként diplomazott a Budapesti Corvinus Egyetemen.

Palyafutasat a Clifford Chance-nél kezdte, majd a Linklaters nemzetkozi Ugyvédi irodaban
dolgozott ugyvédként. 2007-0ta sajat Ugyvédi irodajat, a HP Legal-t vezeti irodavezetd
partnerként.

Dr. Hajdu Laszlo kiterjedt szakmai tapasztalattal rendelkezik a projektfinanszirozashoz és a
vallalati hitelezéshez kapcsolddo atfogd jogi szakfeladatokban, tovabba a tékepiaci, tarsasagi
jogi és kereskedelmi jogi tranzakciokban.

8.1.6.  Sipos Krisztina, fellgyelSbizottsag tagja

1996-ban a Pénzlgyi és Szamviteli Foiskolan szerzett foiskolai diplomat és mérlegképes
konyveldivégzettséget, majd 1998-ban a Janus Pannonius Tudomanyegyetem Management és
Consulting Szakiranyan egyetemi diplomat. Adotanacsaddi, okleveles konywvizsgaloi és
okleveles addszakértd képesitéseit a Budapesti Gazdasagi FOiskolan szerezte.

1999-t8l konyveldként, majd konyvelSiroda vezetdjeként dolgozott. 2012-t8l fokonyveldje és
gazdasagi vezetdje tobb hazai vallalkozasnak.

8.1.7.  Kiss Bence, felugyelébizottsag tagja

A Budapesti Gazdasagi Fiskolan végezte tanulmanyait. Nogradi Erdokémia Kift. kereskedelmi
vezetdje, majd a Diaper Hungary Kft. kereskedelmi igazgatdja elsdé onalld vallalkozasanak
megalapitasaig.

Els6 vallalkozasat, az FMCG-szektorban tanacsadassal foglalkozd Argent Papillon Kft-t 2001-
ben alapitotta. 2005-6ta az egészségipari termékek nagykereskedelmével foglalkozé Fourth
Kft. tulajdonosa és Ugyvezetdje. A Fourth Kft. nemzetkozi egészségipari termékeket gyartd
vallalatok kizardlagos képviseletét latja el Magyarorszagon. A tarsasag néegy kdzép-europai
orszagban van jelen és napjainkra egy egészségipari markakat kizardlagosan forgalmazo
kozépe-eurdpai cégcsoportta fejlédott.
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Auditbizottsag
Az Audibizottsag tagjai megegyeznek a Fellgyel6bizottsag tagjaival, igy szakmai onéletrajzuk
a FellUgyel6bizottsagi szakmai Onéletrajza pont alatt talalhatoak. Az Auditbizottsag a

Kibocsatd nyilvanosan mikodd részvénytarsasagga valasanak hatalyaval kerul felallitasra.

Kulcsmunkavallaldk

Tekintettel arra, hogy a Kibocsatd holding funkciot tolt be, kislétszamU munkaszervezettel
mUkodik. A Kibocsatd eredményességét azonban alapvetéen befolyasolja a Leanyvallalat
mUkodése. Erre valo tekintettel a Leanyvallalat altal foglalkoztatott munkatarsak a Kibocsato
eredményességére kozvetetten hatassal vannak, igy a Kibocsatd és a Leanyvallalat altal
foglalkoztatott személyek kozul az alabbiak azonosithatok kulcsmunkavallaloként:

8.1.8.  Grestyak Attila
beosztas: kereskedelmiigazgatod

Kereskedelmi és marketing szakember, a kereskedelem tobb szintjén és csatornajan szerzett,
tobb mint 30 éves tapasztalattal. Diplomajat a Szolnoki Fdiskolan szerezte kereskedelem és
marketing szakon.

2006 szeptembere Ota a Naturland munkatarsa. Munkajat a Naturland élelmiszer
nagykereskedelmi divizi6jaban kezdte key account kereskedelmi képvisel6ként, majd masfél
éwel kés6bb key account manageri kinevezést kapott. 2011-tél az élelmiszer
nagykereskedelmi divizio értékesitési vezetdje, 2012 évtdl kereskedelmi igazgatoként a teljes
divizio kereskedelmi folyamatainak vezetdje. 2018-0ta az élelmiszer kereskedelmi divizid
mellett a gydgyszer nagykereskedelmi divizio kereskedelmi igazgatdja is és vezeti a Naturland
csoport teljes értékesitési és marketing tevékenységét.

A Naturland csoportnal valé munkajat megel6z&en, 1996 és 2006 kozott a Reckitt Benckinser
kereskedelmi képvisel6je volt.

8.1.9. Nadosi Marta
beosztas: Total Quality Management igazgato

Nadosi Marta 1991-ben végzett a Semmelweis Egyetemen dietetikus szakan, majd 2000-
ben vegyészmérnoki diplomat szerzett a Budapesti MUszaki és Gazdasagtudomanyi
Egyetemen.

2020 oktoberétdl a Leanyvallalat Total Quality Management igazgatdja. Feladatai kozé

tartozik a min8ségbiztositasi osztaly, mindségellendrzési laboratorium és a torzskonyvezés
iranyitasa; projektek vezetése, felkészUllés a céget érintd jogszabalyvaltozasokra, a cég
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mindségiranyitasi, mindségbiztositasi rendszerének (ISO 9001, GMP) Uzemeltetése,
utasitasok, eljarasok készitése.

VA

mindségugyi vezetdje. 2010-2015 kozott a Herbaria Zrt.-nél dolgozott mindségbiztositasi
vezetdként.

A kétezres években - egészen 2007-ig - a Szent Agotai Tovabbképzé Intézet dietetikal
oktatdja, 2003 és 2008 kozott a Budapesti MUszaki és Gazdasagtudomanyi Egyetem
tudomanyos munkatarsa, 2008 és 2010 kozott pedig a Corvinus-Fitolabor laborvezetdje.

8.2. A Kibocsatd 5 szazalékot meghaladé részvényesei, tényleges tulajdonosai

8.2.1. Az Informaciés Dokumentum alafrasanak napjan Szanté Emil Ur a Kibocsatéban
kozvetlenul és kozvetve dsszesen az alabbi részvényekkel rendelkezik:

a) 9.076.250 darab ,A" sorozatu torzsrészvény,
b) 7 darab ,B" sorozatl osztalékels6bbségi részvény,
c) 1 darab ,C"sorozatu vétdjogot megtestesitd szavazatelsGbbségi részvény.

A fenti részvények a Kibocsatod alaptékéjéhez viszonyitva Osszesen 66,39 szazalékos
részesedést, az 0sszes szavazathoz képest 66,6 szazalékos részesedést testesitenek meg,
figyelemmel arra, hogy a ,B" sorozatu osztalékels6bbségi részvények szavazati joggal nem
birnak.

A fenti részvényekbdl
(i) Szanto Emil dr kozvetlen tulajdonaban allnak az alabbi részvények:
a) 8.175.000 darab ,A" sorozatu toérzsrészvény,
b) 7 darab ,B" sorozatl osztalékels8bbségi részvény,
c) 1 darab ,C"sorozatu vétdjogot megtestesitd szavazatelsGbbségi részvény.
Ezen részvények a Kibocsato alaptékéjéhez viszonyitva osszesen 59,92 szazalékos
részesedést, az 0sszes szavazathoz képest 59,99 szazalékos részesedést testesitenek
meg, figyelemmel arra, hogy a ,B" sorozatu osztalékels6bbségi részvények szavazati
joggal nem birnak.
(ii) A Confido Treasury Kft. tulajdonaban all 900.000 darab ,A” sorozatu torzsrészvény.
Bar a Confido Treasury Kft. 100 szazalékos tulajdonosa Zambod Gabor Ur, a tarsasag

Szantd Emil Ur javara létrejott nem Uzletszer( bizalmi vagyonkezelési tevékenységet
végez. Erre figyelemmel az ezen részvényekhez kapcsolddo szavazati jogot a Tpt. 61. 8
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(5) bekezdés g) pontja alapjan Szantd Emil Ur szavazataként kell figyelembe venni. Ezen
részvények a Kibocsaté alaptdkéjéhez viszonyitva 6,46 szazalékos részesedést, az
Osszes szavazathoz képest 6,6 szazalékos részesedést testesitenek meg, figyelemmel
arra, hogy a ,B" sorozatl osztalékels8bbségi részvények szavazati joggal nem birnak.

(i) A Naturstar Kft. tulajdonaban all 2.500 darab ,A” sorozatl torzsrészvény.
Figyelemmel arra, hogy a Naturstar Kft. 50 szazalékos tulajdonosa Szantd Emil Ur, ezen
részvényekbdl 1.250 darab ,A” sorozatl torzsrészvényt Szantd Emil Ur kozvetett
részesedéseként kell figyelembe venni. Ezen részvények a Kibocsatd alaptékéjéhez és
az 0sszes szavazathoz képest 0,01 szazalékos részesedést testesitenek meg.

Osszefoglalva az aladbbi tablézat szemlélteti Szantd Emil Ur részesedését:

Tényleges A részvények | Kdzvetlen / | Részvények darabszama, tipusa
tulajdonos tulajdonosa kozvetett
tulajdonlas
Szantd Emil Szantd Emil Kozvetlen 8.175.000 darab ,A" sorozatu
torzsrészvény,
7 darab B sorozatu
osztalékels8bbségi részvény,
1 darab ,C" sorozatl vétojogot
megtestesitd  szavazatelsObbségi
részvény
Szanté Emil Naturstar Kft. Kozvetett 1250  darab A" sorozatd
torzsrészvény
Szanto Emil Confido Treasury | Kozvetett 900.000 darab ,A" sorozatu
Kft. torzsrészvény
(bizalmi
vagyonkezelés
alatt allo  kezelt
vagyon része)
Osszesen: 9.076.250 darab ,A" sorozatu
térzsrészvény,
7 darab B’ sorozatu
osztalékels8bbségi részvény,
1 darab ,C" sorozatu vétdjogot
megtestesitd  szavazatelsObbségi
részvény

I
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8.2.2. Az Informéaciés Dokumentum alairasanak napjan Asvanyi Tibor Zoltan Ur a Kibocsatéban
kozvetetten 0sszesen az alabbi részvényekkel rendelkezik:

a) 4.516.250 darab ,A" sorozatu torzsrészvény,
b) 3 darab ,B"sorozatl osztalékels8bbségi részvény
c) 1 darab ,C"sorozatu vétdjogot megtestesitd szavazatelsGbbségi részvény

A fenti részvények a Kibocsato alaptdkéjéhez viszonyitva 0sszesen 33,36 szazalékos
részesedést, az 0sszes szavazathoz képest 33,14 szazalékos részesedést testesitenek
meg, figyelemmel arra, hogy a ,B” sorozatl osztalékels6bbségi részvények szavazati
joggal nem birnak.

A fenti részvényekbdl

(i) A Pharmacash Kft. - mint az Asvanyi Tibor Zoltan és csalddja javara létrejétt nem
Uzletszer( bizalmi vagyonkezelési tevékenységet végz8 gazdasagi tarsasag -
tulajdonaban allnak az alabbi részvények:

a) 4.512.500 darab ,A" sorozatu torzsrészvény,
b) 3 darab ,B"sorozatl osztalékelsGbbségi részvény,
c) 1 darab ,C"sorozatl vétdjogot megtestesitd szavazatelsGbbségi részvény.

Az ezen részvényekhez kapcsolédod szavazati jogot a Tpt. 61. § (5) bekezdés g) pontja
alapjan Asvanyi Tibor Zoltan Ur szavazataként kell figyelembe venni. Ezen részvények a
Kibocsaté alaptdkéjéhez viszonyitva 6sszesen 33,33 szazalékos részesedést, az dsszes
szavazathoz képest 33,11 szazalékos részesedést testesitenek meg, figyelemmel arra,
hogy a ,B" sorozatu osztalékelsGbbségi részvények szavazati joggal nem birnak.

(i) A Pharmacash Kft. tulajdonaban all 2.500 darab ,A” sorozatu torzsrészvény.

Figyelemmel arra, hogy a Pharmacash Kft. Asvanyi Tibor Zoltdn Ur 100 szazalékos
tulajdonaban all, ezen részvényeket Asvéanyi Tibor Zoltan Ur kdzvetett részesedéseként
kell figyelembe venni. Ezen részvények a Kibocsatd alaptdkéjéhez és az 6sszes
szavazathoz képest egyarant 0,02 szazalékos részesedést testesitenek meg.

(i) A Naturstar Kft. tulajdonaban all 2.500 darab ,A" sorozatl torzsrészvény.
Figyelemmel arra, hogy a Naturstar Kft. 50 szazalékos tulajdonosa - bizalmi
vagyonkezelés jogcimén - a Pharmacash Kft., ezen részvényekbdl 1.250 darab ,A"
sorozatu torzsrészvényhez kapcsolodod szavazati jogot a Tpt. 61. § (5) bekezdés g)
pontja alapjan Asvanyi Tibor Zoltdn Ur szavazataként kell figyelembe venni. Ezen
részvények a Kibocsato alaptékéjéhez és az 6sszes szavazathoz képest 0,01 szazalékos
részesedést testesitenek meg.
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Osszefoglalva az aldbbi tablazat szemlélteti Asvanyi Tibor Zoltén Ur részesedését:

Tényleges A részvények | Kdzvetlen / | Részvények darabszama, tipusa
tulajdonos tulajdonosa kozvetett
tulajdonlas
Asvényi Tibor | Pharmacash Kft. | Kozvetett 4512500 darab ,A" sorozatl
Zoltan (bizalmi torzsrészvény,
vagyonkezelés 3 darab B sorozatu
alatt allo  kezelt osztalékels8bbségi részvény,
vagyon része) 1 darab ,C" sorozatu vétdjogot
megtestesitd  szavazatelsObbségi
részvény
Asvényi Tibor Kdzvetett 1.250 darab JA sorozatl
Zoltan torzsrészvény
A Naturstar Kift.-
n keresztul
kozvetett
tulajdonos a
Pharmacash Kift.
Asvényi Tibor | Pharmacash Kft. Kozvetett 2.500 darab A sorozatu
Zoltan torzsrészvény
Osszesen: 4.516.250 darab ,A" sorozatu
térzsrészvény,
3 darab B’ sorozatu
osztalékels6bbségi részvény,
1 darab ,C" sorozatu vétdjogot
megtestesitd  szavazatelsGbbségi
részvény

8.3. A Kibocsato fenti, 5 szazaléknal nagyobb tulajdoni részesedéssel bird részvényesei eltérd
szavazati jogokkal rendelkeznek a kovetkezOk szerint. Mind a Confido Treasury Kft,, mind a
Pharmacash Kft. egy-egy darab, ,C" sorozatl, vétdjogot biztositd szavazatels6bbségi
részvénnyel rendelkeznek. A Kibocsatod kozgyllése érvényes hatarozatot a jelen Informacios
Dokumentum 11.1.1. pontjaban felsorolt esetekben kizarolag ezen szavazatelsbbseégi
részvénnyel rendelkezd részvényesek egyhangu igen szavazataval hozhat.

T, 7" |
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8.3. A Kibocsatd alapszabalydban, alapitd okiratdban, tarsasagi szerz6désében vagy belsd
szabdlyzataban az igazgatasi, iranyité és fellgyeld szerv tagjaira vonatkozd f6bb
rendelkezések 6sszefoglaldsa

8.3.1. Igazgatdsag

Az igazgatdsag a Kibocsatd ugyvezetd szerve. Az igazgatdsag legalabb harom, legfeljebb
tizenegy természetes személy tagbdl allo testulet. Az igazgatdsag tagjait a kozgy(lés valasztja,
legfeljebb egy éves hatarozott idétartamra.

Az igazgatOsag tagjai az igazgatdsag elndke, valamint az igazgatdsagi tagok. Az igazgatosag az
elndkét maga valasztja a tagjai kdzul. Az igazgatosag Ugyrendjét sajat maga allapitja meg.

Az igazgatdsag jogait és feladatait testuletként gyakorolja. Az igazgatdsag

a) elkésziti és a kozgyllés elé terjeszti a Kibocsatd beszamoldjat és az addzott eredmény
felhasznalasara vonatkozo javaslatot;

b) az Ugyvezetésrdl, a Kibocsatd vagyoni helyzetérdl és Uzletpolitikajardl legalabb évente
egyszer a kozgydlés, legalabb haromhavonta a fellgyel8bizottsag részére jelentést
készit;

C) elkésziti és a kozgyllés elé terjeszti a Felel8s Tarsasagiranyitasi Jelentést;

d) elkésziti a Kibocsato féléves - és szukség szerint negyedéves - jelentését;

e) gondoskodik a Kibocsato Uzleti konyveinek szabalyszer( vezetésérdl;

f) eleget tesz a t8kepiacrol szold 2001. évi CXX. torvényben foglalt rendszeres és
rendkivuli tajekoztatasi kotelezettségnek;

g) dont osztalékelbleg kifizetésérdl és ehhez kapcsoloddan kozbensd mérleg
elfogadasaral;

h) elkésziti és elfogadja a Kibocsatd szabalyzatait, beleértve a szamviteli torvény szerinti
szabalyzatokat, a szervezeti és muUkodési szabalyzatot, valamint a bennfentes
szabalyzatot;

i) 0Osszehivja a Kibocsatd kozgydlését mindazon esetekben, amelyekben az alapszabaly,
illetve a Ptk. igy rendeli;

j) dont a Kibocsatd alaptékéjének felemelésérdl és az ehhez kapcsolddo alapszabaly-
maodositasrol az erre vonatkozo kozgydlési hatarozat birtokaban;

k) dont a Kibocsatd székhelyének, telephelyeinek és fidktelepeinek, valamint - a
fGtevékenység megvaltoztatasa kivételével - a Kibocsatd tevékenységi koreinek
modositasardl, és ezzel osszefuggésben - amennyiben a Ptk. vagy az alapszabaly
alapjan szukséges - az alapszabaly modositasarol;

) dont sajat részvéeny megszerzéseérdl a kozgydlés felhatalmazasa alapjan;

m) dont a Munkavallaloi Résztulajdonosi Program (,MRP") keretében Szervezet (,MRP
Szervezet”) feldllitasa, fenntartasa vonatkozasaban, tovabba eljar a mikodéséhez
szUkséges minden egyéb dontés és nyilatkozat megtétele tekintetében;

n) képviseli a Kibocsatd harmadik személyekkel szemben, hatdsagok és birdsagok eldtt;

0) vezeti a részvénykonyvet;

I -
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gyakorolja a leanyvallalatok vonatkozasaban a tulajdonosi jogokat;

kijeloli a cégjegyzésre jogosult munkavallalokat;

engedélyezi a Részvényesnek az iratokba torténd betekintést;

dont valamennyi olyan, a tarsasagot érint6 kérdésben, melyet sem az alapszabaly, sem
jogszabaly nem utal a Kozgydlés kizardlagos hataskorébe.

o uw o

Az igazgatosag haromhavonta legalabb egy ulést tart. Minden Ulés helyét, napjat, érajat és
napirendjét az Igazgatdsag elnoke belatasa szerint tlzi ki, amelyrdl az érdekelteket legkésdbb
harom nappal korabban értesiteni kell. Az igazgatdsag elndkének kotelessége az Igazgatdsag
Ulését késedelem nélkul 6sszehivni, ha az igazgatdsagi tagok kozul ketté vagy tobb azt kéri.

Az igazgatdsag Ulése akkor hatarozatképes, ha az Ulést szabalyszerlen dsszehivtak és legalabb
tagjainak tobbsége - koztlk az elndk - jelen van. Az igazgatdsag tagja az igazgatdsagi Ulésen
tagsagi jogait személyes részvétel helyett - a tag azonositasara és a tagok kozotti kolcsonos és
korlatozasmentes kommunikacio biztositasara alkalmas - elektronikus hirkozld eszkoz
igénybevételével is gyakorolhatja. Az igazgatdsag Ulése akkor is hatarozatképes, ha 6sszehivasa
nem volt szabalyszer(, de valamennyi igazgatdsagi tag megjelent és az Ulés megtartasa ellen
egyik sem tiltakozik. Az igazgatosag ulésein a tagokon kivul az elndk altal meghivott személyek
vesznek részt.

Az igazgatdsag Uléseit az elnok, akadalyoztatasa esetén az altala erre felkért igazgatdsagi tag
vezeti. Az Ulés vezetése keretében a levezetd megallapitja az Ulés hatarozatképességét, vezeti
a napirendi pontok vitait, megdllapitia az egyes hatarozatokat és gondoskodik a
jegyz8konywvezetésrol.

Az igazgatésag hatarozatait szavazassal hozza meg, egyszerl  szOtobbséggel.
Szavazategyenl6ség esetén az elndk szavazata dont. A kisebbségben maradt igazgatosagi tag
véleményét - amennyiben ezt igényli - jegyzOkonyvbe kell foglalni, és tajékoztatasul meg kell
kildeni a felUgyel8bizottsagnak.

Az igazgatdsag ulés megtartasa nélkul is hozhat hatarozatot, erre vonatkozd inditvany, illetve
az elnok dontése alapjan. Ebben az esetben a hatarozati javaslatokat meg kell kuldeni az
igazgatdsagi tagoknak, és hataridot kell kitlzni a nyilatkozat megtételére. A visszaérkezett
nyilatkozatok alapjan az igazgatosag elnoke allapitja meg a hatarozatot, amelyet a tagokkal
frasban kozol. A nyilatkozat megtételére kit(izott hatariddn tul érkezett szavazatot (tartalmara
tekintet nélkul) nemlegesnek kell tekinteni. Amennyiben barmelyik igazgatdsagi tag igényli, a
hatarozati javaslat megvitatasa érdekében igazgatdsagi ulést kell tartani.

Az igazgatosag Ulései kozotti id6szakban az Ugyvezetést kizardlag az elndk gyakorolhatja az
igazgatosag ugyrendjében foglaltak szerint.

I 7=
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A Kibocsato alkalmazasaban alléo munkavallalok esetében a munkaltatoi jogok gyakorlasara az
igazgatosag altal erre kijelolt igazgatosagi tag vagy vezet$ allasu munkavallald jogosult és
koteles. Az igazgatdsag az alapszabaly felhatalmazasa alapjan jogosult vezetd allasu
munkavallalok kijelolésére, illetve egyes munkakoroket betoltd munkavallalokat vezetd allasu
munkavallalénak mindgsiteni.

Az igazgatdsag tagjainak egymas kozotti feladat- és hataskdrmegosztasarol az igazgatdsag altal
az alapszabaly keretei kdzott elfogadott Ugyrend rendelkezik.

8.3.2. Fellgyel6bizottsag

A Kibocsatd felugyel8bizottsaga legalabb harom, legfeljebb tizenot tagbdl all. A
fellgyelGbizottsag tagjait a kozgydlés jogosult megvalasztani, legfeljebb egy éves hatarozott
id6étartamra.

A fellgyelBbizottsag tagjai tobbségének fuggetlen személynek kell lennie. Fuggetlennek
mindsul a fellgyel6bizottsag tagja, ha a Kibocsatoval a felugyeldbizottsagi tagsagan és a
Kibocsatd szokasos tevékenységébe tartozo, a felugyel8bizottsagi tag szikségleteit kielégitd
Ugyleten alapuld jogviszonyon kivil mas jogviszonyban nem all, valamint vele szemben nem all
fenn a Ptk. 3:287. 8 (2) bekezdésében irt valamely kizard ok.

A felUgyelObizottsag kotelezettségei a kdvetkezdk:

a) a Kibocsato ugyvezetésének (igazgatdsaganak) ellenérzése;

b) a kozgyllés elé keruld valamennyi igazgatosagi elGterjesztés megvizsgalasa, ezekre
vonatkozd allaspont ismertetése a kozgyllésen;

C) a Kibocsaté szamviteli torvény szerinti beszamolojanak, az addzott eredmény
felhasznalasanak vizsgalata és errdl jelentéstétel a kozgyllés szamara.

Ha a fellgyel6bizottsag megitélése szerint az igazgatdsag tevékenysége jogszabalyba, a
Kibocsatd alapszabalyba, illetve a kdzgylilés hatarozataiba Utkozik, vagy egyébként sérti a
Kibocsatd vagy annak részvényeseinek érdekeit, 6sszehivja a kdzgyllés rendkivili Ulését és
javaslatot tesz annak napirendjére.

A fellgyel®bizottsag a Kibocsatod irataiba, szamviteli nyilvantartasaiba, konyveibe betekinthet, a
vezetd tisztségviselOktol és a Kibocsatd munkavallaloitdl felvilagositast kérhet, a Kibocsato
fizetési szamlajat, pénztarat, értékpapir- és arudllomanyat, valamint szerzddéseit
megvizsgalhatja és szakértével megvizsgaltathatja.

A felugyel6bizottsag tagjai maguk kozul elnokot valasztanak. A felugyel8bizottsag Ugyrendjét
maga allapitja meg, és azt a kozgyUlés hagyja jova.
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A felUgyelGbizottsag hatarozatait szavazassal allapitjia meg, egyszer( szotobbséggel.
Szavazategyenl6ség esetén a javaslat elvetendd.

A felUgyelGbizottsag tagja a fellgyeld bizottsagi Ulésen tagsagi jogait személyes részvétel
helyett - a tag azonositasara és a tagok kozotti kolcsonos és korlatozasmentes kommunikacio
biztositasara alkalmas - elektronikus hirkozl6 eszkdz igénybevételével is gyakorolhatja.

8.3.3. Auditbizottsag

A Kibocsatonal legalabb harom-, legfeljebb o6ttagl auditbizottsag mUkodik, amely a
fellgyel@bizottsagot a pénzlgyi beszamoldrendszer ellenérzésében, a konywizsgald
kivalasztasaban és a konywvizsgaldval vald egyuttmikodésben segiti.

Az auditbizottsag tagjait a kozgyllés a felugyelGbizottsag fuggetlen tagjai kdzul valasztja. Az
auditbizottsag legalabb egy tagjanak szamviteli vagy konywvizsgaldi szakképesitéssel kell
rendelkeznie.

Az auditbizottsag Ugyrendjét maga allapitjia meg, és azt a kozgy(lés hagyja jova.

9, A KONSZOLIDACIOBA  BEVONT  TARSASAGOKON  KIVULI  KAPCSOLT
VALLALKOZASOKKAL FOLYTATOTT JELENTOS UGYLETEK

9.1. Ugyletek jellege és terjedelme

2020-ban és 2021-ben a Kibocsatd mentesitve volt a konszolidalt beszamold készitése aldl,
ezért minden kapcsolt vallalkozassal kapcsolatos Ugylet bemutatasara sor kerul ezen
fejezetben.

Ugylet jellege és terjedelme

, Védieoy h " P
1. Naturland Magyarorszag Kft. édjegy hasznalatba adasa €s

eszkdzbérbeadas
9.2. A kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakcidk 6sszege
T4rsas 2020-as %-0s arany 2021-es %-0s arany
e nevgezése bevétel 2020-as évi bevétel 2021-es évi
& M HUF forgalombdl M HUF forgalombdl
. Naturland 178 387 88,5% 300975 87,1%

Magyarorszag Kit.

A fenti tranzakcion kivil a Kibocsatd 20271-ben 73 ezer Ft kamatbevételt is kapott a
Leanyvallalattol.
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9.3. Transzferar politika alapelveinek révid 6sszefoglalasa

A tarsasagi adorol és az osztalékadorol szold 1996. évi LXXXI. torvény (a tovabbiakban: ,Tao
tv."), valamint a szokasos piaci ar meghatarozasaval 6sszefugg® nyilvantartasi kotelezettségrol
sz6l6 32/2017. (X.18.) NGM Rendelet (a tovabbiakban: ,NGM Rendelet”) rendelkezéseinek
értelmében a nyilvantartasra kotelezett ad6zot a szokasos piaci ar meghatarozasa érdekében
nyilvantartasi kotelezettség terheli a kapcsolt Ugyletekre vonatkozoan.

Fent nevezett jogszabalyok alapjan a Kibocsatd és Leanyvallalata a 2020. és 2021. Uzleti
években transzferar nyilvantartas készitésére kotelezettek voltak, mely kdtelezettségnek eleget
tettek.

A Kibocsato és a Leanyvallalat a kapcsolt felekkel bonyolitott Ugyleteik soran nem tértek el a
szokasos piaci artél. A szokasos piaci ar meghatarozasara alkalmazott moddszer az
dsszehasonlitd fuggetlen arak (CUP) mddszere, illetve az Ugyleti nyereségen alapuld (TNMM)
maodszer.

10. PENZUGY! INFORMACIOK

A Kibocsatd két utolso lezart Uzleti évére vonatkozdan a jelen Informaciés Dokumentum 1.
szamU mellékletében adja meg a szUkséges informacidkat az éves beszamoloi adataival, az
alabbiak szerint:

(i) 2020. és 2021. évi mérleg;

(ii) 2020. és 2021. évi eredménykimutatas;
(i) 2020. és 2021. évi kiegészité melléklet;
(iv) 2021. évi konywvizsgaldi jelentés.

A Kibocsatd a 2020-as évre vonatkozdan egyszerUsitett éves beszamoldt tett kozze, amely nem
volt kdnywizsgalattal alatamasztva.

A Kibocsatd jelen Informaciés Dokumentum 1. szamu mellékletében csatolt 2021. évi
beszamoldjanak konywvizsgalatat a KPMG Hungaria Konywizsgald, Ado- és Kozgazdasagi
Tanacsado Korlatolt Felel6sségll Tarsasag vegezte (székhely: 1134 Budapest, Vaci ut 31,
cégjegyzékszam: 01-09-063183, személyében felel6s konywizsgald: Juhasz Attila Sandor
(lakcim: 1139 Budapest, Petnehazy kdz 1. 1. em. 2.)

A Kibocsato Leanyvallalatanak jelen Informacios Dokumentum 1. szamu mellékletében csatolt
beszamoldinak konywvizsgalatat a KPMG Hungaria Konywizsgald, Ado- és Kozgazdasagi
Tanacsado Korlatolt Felel6sségli Tarsasag végezte (székhely: 1134 Budapest, Vaci Ut 31,
cégjegyzékszam: 01-09-063183, személyében felel6s kdnywizsgald: Juhasz Attila Sandor
(lakcim: 1139 Budapest, Petnehazy ko6z 1. 1. em. 2.)

A Kibocsato akként nyilatkozik, hogy a mikoddtékéje elegendd a jelenlegi szUkségleteire.
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11. MUNKAVALLALOI OSZTONZO RENDSZEREK BEMUTATASA
Munkavallaldi Résztulajdonosi Program Szervezet:

A Kibocsatd igazgatdsaga 2022. julius 7. napjan el6zetes dontést hozott arrdl, hogy a
Kibocsatonal a 2022. év folyaman Munkavallaléi Résztulajdonosi Programot kivan bevezetni. A
2022. december 31. napjat megel6z8en felallitandd MRP Szervezet részére juttatandd vagyoni
hozzajarulas targya lehet pénzvagyon, a Kibocsatd Részvénye, a Részvényekhez kapcsolddo
opCios jog, vagy a felsoroltak kombinacidja, illetéleg barmely, MRP tv. szerinti pénzugyi eszkoz.
A részvételre jogosultak korét és a juttatas feltételeit az MRP Szervezet létrehozatalakor
kidolgozasra kerUl§ javadalmazasi politika allapitja majd meg.

Részvénytulajdon és részvényopcidk bemutatdsa az igazgatasi, irdnyité és feligyeld szervek
tagjaira, illetve alkalmazottaira vonatkozéan:

e Asvanyi Tibor Zoltan igazgat6sagi tag a Kibocsatéban az Informéciés Dokumentum
8.2.2. pontjaban irt részvényekkel rendelkezik.

e Szantd Emil igazgatdsagi tag a Kibocsatoban az Informacios Dokumentum 8.2.71.
pontjaban irt részvényekkel rendelkezik.

e Kurucz Maria igazgatosagi tag 1.250 darab ,A” sorozatu Részvénnyel rendelkezik.

e (Czirbus Zoltan igazgatdsagi tag 1.875 darab ,A” sorozatd Részvénnyel rendelkezik.

e Grestyak Attila kulcsmunkavallalé 1.250 darab ,A” sorozatu Részvénnyel rendelkezik.

12. ERTEKPAPIROKHOZ ES RESZVENYTOKEHEZ KAPCSOLODO INFORMACIOK
12.1.  Ertékpapirokhoz kapcsolédd jogok ismertetése
12.1.1. Kdzgy(ilésen vald részvétel joga és szavazashoz vald jog

Az A" sorozatl Részvény tulajdonosa jogosult a Kibocsatd kozgyllésén részt venni,
felvilagositast kérni, valamint észrevételt és inditvanyt tenni. Mindegyik Részvény egy
szavazatra jogositja tulajdonosat a Kibocsaté kozgydlésén.

A ,B" sorozatl osztalékels6bbségi részvények a szavazati jogot kizarjak, azaz az
osztalékelsdbbségi részvenyek tulajdonosat a Kibocsato kozgydlésén szavazat nem illeti meg.
Ha azonban a Kibocsato valamely Uzleti évben nem fizet osztalékot az osztalékelsGbbségi
részvenyeseknek, vagy a kifizetett osztalék nem éri el az osztalékelsObbségi részvény alapjan
jard osztalék mértékét, az osztalékelsbbbségi részvény alapjan a szavazati jog a kovetkezd
Uzleti évre vonatkozod éves beszamolo elfogadasaig korlatozas nélkul gyakorolhatd. Ez esetben
mindegyik ,B" sorozatu osztalékels6bbségi részvény a tulajdonosat a Kibocsato kozgylésén 1
(egy) szavazatra jogositja.
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A Részvényekhez f1z8d8 szavazati jog a Kibocsaté 2 darab ,C" sorozatd, egyenként 10.000.000
forint néverték( dematerializalt, szavazatels®bbségi részvényosztalyd, vétdjogot megtestesitd
elsbbségi részvényében megtestesitett jogokkal 0sszhangban értelmezheté.

Az alabb felsorolt targykorokben a Kibocsato kozgydlése érvényes hatarozatot kizardlag a ,C"
sorozaty, veétdjogot biztositd szavazatels@bbségi részvénnyel rendelkezd részvényesek
egyhangu igen szavazataval hozhat:

a) a Kibocsato atalakulasanak és jogutdd nélkuli megsziinésének elhatarozasa, valamint a
Kibocsatd mikodeési formajanak megvaltoztatasa, illetdleg a részvények értéktdzsdérol
vald esetleges kivezetésének kérelmezése;

b) az alapt&ke felemelése, valamint az ehhez kapcsolddo tovabbi dontések meghozatala,
ide nem értve az alapszabalyban irt azon esetet, amikor a kozgyllés felhatalmazasa
alapjan az igazgatosag jogosult donteni az alaptdke felemelésérd;

C) azigazgatosag felhatalmazasa az alaptdke felemelésére;

d) az igazgatdsag hataskorébe tartozd feltételes alaptéke-emeléssel 0Osszefuggd
atvaltoztathato kotvény kibocsatasa kivételével atvaltoztathato, atvaltozo vagy jegyzési
jogot biztositd kotvény kibocsatasa;

e) az alaptdke leszallitasa;

f) azegyes részvényfajtakhoz, részvényosztalyokhoz, részvénysorozatokhoz fiz6d6 jogok
meghatarozasa, modositasa, tovabba az egyes részvényfajtak, osztalyok atalakitasa;

g) a Kibocsatd és cégcsoportia meglévd gydgyszergyartasi és nagykereskedelmi
engedélyei, valamint a ,Naturland AD 1989" markanév fennallasaval, atruhazasaval,
megszUntetésével kapcsolatos dontések;

h) azigazgatdsag alapszabalyban meghatarozott hataskoreinek modositasa;

i) az alapszabaly mdédositasanak elfogadasa abban az esetben, ha a tervezett modositas
valamely, az alapszabaly alaptékét érintd rendelkezéseire, az osztalékels@bbségi vagy a
vétojogot biztositd elsGbbségi részvényt érinté rendelkezéseire, a kozgyllés
kizarélagos hataskorébe tartozd kérdésekre, a kozgyllési hatarozathozatalhoz
szukséges tobbség meghatarozasat érintd rendelkezésekre vagy a vétdjogot biztositd
els6bbségi részvény tartalmat érinté modositasra, megszintetésre vonatkozik, vagy az
barmilyen egyéb mddon csorbitja a ,B” sorozatl osztalékels8bbségi részvényekhez
vagy a ,(" sorozaty, vétdjogot biztositd szavazatelsGbbségi részvényekhez fliz6d6
tobbletjogositvanyokat.

A vétojogot biztositd szavazatelsGbbségi részvénnyel rendelkezé részvényeseket megilletd
szavazati jog a kozgyllésen kizardlag személyesen vagy képviseld Utjan valo jelenlét esetén
gyakorolhatd. Egyéb targykorokben a vétdjogot biztositd szavazatelsObbségi részvény a
tulajdonosat a Kibocsato kozgyllésén 1 (egy) szavazatra jogositja.

12.1.2. Tajékoztatashoz vald jog

A kozgyllés napirendjére tlzott Ugyre vonatkozdan az igazgatosag koteles megadni a
részvényesnek a napirendi pont targyalasahoz szukséges tajékoztatast. A részvényes - a
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kozgyllés napja el6tt legalabb nyolc nappal benydjtott irasbeli kérelmére - a szikséges
felvilagositast legkésdbb a kozgyllés napja eldtt harom nappal megkapja.

A Részvények tulajdonosai jogosultak a Kibocsatd mikodésével kapcsolatban az igazgatdsagtol
felvilagositast kérni, és a Kibocsatd nem nyilvanos irataiba az igazgatdsag engedélye alapjan
betekinteni. Az igazgatésag a tajékoztatast és az iratbetekintést titoktartasi nyilatkozat
megtételéhez kotheti. Az igazgatdésag megtagadhatja a tdjékoztatast, illetbleg az
iratbetekintést, ha az a Kibocsatd Uzleti titkat sértené, ha a részvényes a jogat
visszaélésszerlien gyakorolja, vagy ha a részvényes felhivas ellenére nem tesz titoktartasi
nyilatkozatot.

12.1.3. Kozgy(llés dsszehivasahoz vald jog

Egylttesen a szavazatok legalabb egy szazalékaval rendelkezé részvényesek az ok és a cél
megjelolésével barmikor kérhetik az Igazgatosagtol a kozgyllés Osszehivasat. Az Igazgatdsag a
kérelem kézhezvételétdl szamitott nyolc napon belll koteles intézkedni a kozgyllés lehetd
legkorabbi id8pontra torténd osszehivasa érdekében. A varhato koltségeket az inditvanyozok
kotelesek megelBlegezni. A kdzgyllés a kisebbség kérelmére dsszehivott Ulésen dont arrdl,
hogy a koltségeket az inditvanyozok vagy a Kibocsato viseli-e.

12.1.4. Napirend kiegészitésére valo jog

Egylttesen a szavazatok legalabb egy szazalékaval rendelkezé részvényesek a napirend
kiegészitésére vonatkozo - a napirend részletezettségére vonatkozo szabalyoknak megfeleld -
javaslatot vagy a napirenden szerepld vagy arra felveendd napirendi ponttal kapcsolatos
hatarozattervezetet terjeszthetnek el6 a kozgyllés 0©sszehivasardl szold hirdetmény
megjelenésétdl szamitott nyolc napon beldl az igazgatésag felé, amelyrdl ezt kdvetben az
igazgatosag a kérelem kézhezvételét kdvetd 6t napon belul hirdetményt tesz kozzé. A kozzétett
hirdetmeényben megjelolt kérdést napirendre tlzottnek kell tekinteni.

12.1.5. Egyedi kdnywizsgalat kezdeményezésének joga

Ha a kozgyllés elvetette vagy nem bocsatotta hatarozathozatalra azt az inditvanyt, amely
szerint az utolsé beszamolot, illetve az utolsd 2 évben az igazgatdsag tevékenységével
kapcsolatos valamely gazdasagi eseményt vagy kotelezettségvallalast ezzel kulon megbizandd
konywizsgalo vizsgalja meg, egylttesen a szavazati jogok legalabb egy szazalékaval rendelkezd
részvényesek a kozgydlés Ulésétdl szamitott 30 napos jogveszté hataridon beldl birdsagtol
kérhetik a vizsgalatra kotelezést és kdnywizsgalo kijeloléseét.

12.1.6. Igényérvényesités kezdeményezéséhez valé jog

Ha a Kozgyllés elvetette vagy nem bocsatotta hatarozathozatalra azt az inditvanyt, hogy a
Kibocsatonak valamely részvényes, igazgatdsagi tag, felugyelObizottsagi tag, tovabba a
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konywizsgald ellen tamaszthatd kdvetelését érvényesitsék, a kovetelést a szavazati jogok egy
szazalékaval rendelkezd részvényesek a kozgydléstdl szamitott 30 napos jogvesztd hataridén
belll a Kibocsatd képviseletében és javara maguk is érvényesithetik.

12.1.7. Osztalékhoz vald jog

A Részvényekhez fz6d6 osztalékhoz vald jog a Kibocsatd 10 darab ,B” sorozaty, egyenként
1.000.000 forint névértékd dematerializalt, osztalékels6bbségi részvényosztalyl, szavazatra
nem jogositd, egyenként 10.000.000 forint rogzitett osztalékra jogositd elsGbbségi
részvényével kapcsolatban értelmezendd.

A ,B" sorozatu osztalékels6bbségi részvények tulajdonosat osztalékfizetési elsébbség illeti meg
a kovetkez6k szerint. A Kibocsatd feloszthatd és a kozgyllés altal felosztani rendelt
eredményébdl minden osztalékels6bbségi részvény a tulajdonosat - a Részvények
tulajdonosait megel6zd rangsorban - rogzitett 10.000.000 forint osztalékra jogositja a
Kozgyllés altal meghatarozott modon és idében, ezen felul a részvény névértékével aranyos
osztalékra nem jogositanak.

A Kibocsatd feloszthatd és a kozgyllés altal felosztani rendelt - a ,B" sorozatu
osztalékelsdbbségi részvények tulajdonosai részére kifizetett osztalék utan fennmaradd -
eredményébdl a Részvény tulajdonosat a részvényei névértékével aranyos osztalék illeti meg a
kozgydlés altal meghatarozott moédon és iddben.

12.1.8. Alaptbke-emeléssel kapcsolatos els8bbségi jog

Ha az alapt8ke felemelésére pénzbeli hozzajarulas ellenében kerdl sor, a Kibocsato
részvényeseit, ezen belul els6 helyen a forgalomba hozott részvényekkel azonos
részvénysorozatba tartozo részvénnyel rendelkezd részvényeseket, majd az atvaltoztathato, és
velUk egy sorban a jegyzési jogot biztosito kotvények tulajdonosait - ebben a sorrendben - a
részvények atvételére vonatkozo Elsébbségi Jog illeti meg.

Amennyiben a Kibocsato részvényeseit vagy kotvénytulajdonosait Els8bbségi Jog illeti meg, és
annak gyakorlasat nem zarjak ki, az igazgatosag a Kibocsato alapszabalyaban meghatarozottak
szerinti rendben kozzétett hirdetményben koteles felhivni a részvényeseket vagy
kotvénytulajdonosokat az  ElsGbbségi  Jog gyakorlasara. A részvényesek  vagy
kotvenytulajdonosok Elsébbségi Jogukat a hirdetményben meghatarozott modon, hataridén
belll és cimre eljuttatott nyilatkozatban gyakorolhatjak. Az Els6bbségi Jog gyakorlasara a
Kibocsato legalabb tizendt napos hatariddt biztosit. Az Elsdbbségi Jog gyakorlasara vonatkozo
nyilatkozatnak tartalmaznia kell a lejegyezni vagy atvenni kivant részvények fajtajat, osztalyat,
sorozatat, névertékét, darabszamat és kibocsatasi értékét, valamint a részvényes vagy
kotvenytulajdonos visszavonhatatlan kotelezettségvallalasat a nyilatkozatban meghatarozott
részvények jegyzésére vagy atvételére, illetve kibocsatasi értéktknek a kdzgydlés hatarozatban
foglaltak szerinti megfizetésére. A nyilatkozat érvényességének feltétele, hogy az abban foglalt
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fizetési kotelezettséget a részvényes vagy kotvénytulajdonos hatariddn beldl megfelel6en
teljesitse.

Ha egy részvényes vagy kotvénytulajdonos a hirdetményben meghatarozott hataridén belul
érvényesen nem nyilatkozik Elsébbségi Joganak gyakorlasardl, azt gy kell tekinteni, hogy ezen
jogaval nem kivan élni. A kozgy(lés eltérd tartalmu hatarozatanak hianyaban, amennyiben az
ElsBbbségi Jogra egy sorban jogosultak tobb részvényt kivannak lejegyezni vagy atvenni, mint
amennyirészvény az alaptoke-emeléssel 6sszefUggésben kibocsatasra kerul, Ugy az Elsbbbségi
Jogukat részvényeik vagy kotvényeik névertékének aranyaban gyakorolhatjak.

A kozgyllés az Els6bbségi Jogot - az igazgatosag irasbeli elbterjesztése alapjan - kizarhatja. Az
Els6bbségi Jog kizarasara vonatkozd elGterjesztést a kozgyllés az alaptSke felemelésére
vonatkozd javaslattal egyuttesen koteles megtargyalni, de arrdl kulén koteles hatarozatot
hozni. Az Els6bbségi Jog kizarasara vonatkozo elBterjesztésnek tartalmaznia kell az alaptéke
felemelésének indokat, zartkor( alaptéke-emelés esetén a részvények atvételére jogositott
személyek bemutatasat és az alaptéke felemelését kovetben az alaptbke felemelést megel6z8
részvényesek szavazati aranyanak modosulasat.

A Kibocsato alaptékéjét alaptdkén feluli vagyonaval vagy annak egy részével felemelheti, ha az
el6z8 Uzleti évre vonatkozd beszamoldjanak mérlege vagy a targyévi kozbensd mérlege szerint
rendelkezik olyan alaptékén feluli vagyonnal, amely alapt&ke-emelésre fordithatd, és a
Kibocsato alaptdkéje a tékeemelést kovetSen sem haladja meg a lekotott tartalékkal, értékelési
tartalékkal csokkentett sajat téke 6sszegét. A felemelt alaptdkét megtestesitd es@ részvények
a Kibocsato részvényeseit ellenérték nélkul, részvényeik névértékének aranyaban illetik meg.

12.1.9. Részvények atruhazhatdsaga

Jelen Informaciés Dokumentum elkészUltekor a Részvények szabad atruhazhatésagara
vonatkozo korlatozas nincs hatalyban.

12.2.  AKibocsatd részvénytdkéje

A Kibocsato részvénytdkéje (alaptdkéje) 1.392.745.500 forint, amely 12.427.500 forint pénzbeli
hozzajarulasbdl és 1.380.318.000 forint nem pénzbeli hozzajarulasbdl all.

A Kibocsato alaptékéje az alabbi részvényekbdl all:

13.627.455 darab ,A" sorozatd, egyenként 100 forint névérték( dematerializalt
torzsrészvény (ISIN-kod: HUO000199740);

10 darab ,B" sorozatl, egyenként 1.000.000 forint névertékd dematerializalt,
osztalékels8bbseégi részvényosztalyl, szavazatra nem jogosito, osztalékra jogositd
els6bbségi részvény (ISIN-kod: HUO000198783);
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2 darab ,C" sorozaty, egyenként 10.000.000 forint névérték( dematerializalt,
szavazatelsGbbségi részvényosztalyu, vétdjogot megtestesitd elsGbbségi részvény
(ISIN-kéd: HU0000198791).

A Kibocsatd részvényesei az alaptokét teljes egészében a Kibocsatd rendelkezésére
bocsatottak.

12.3.  Nyilatkozat a részvények el8allitasarol

A Kibocsatd az alapitasakor 1.000 darab, egyenként 5.000 forint névérték( és kibocsatasi
értékd, 5.000.000 forint 6ssznévértékl torzsrészvényt bocsatott ki. A Kibocsato ezt kdvetben
az 1/2013.12.06. szamU hatarozataval elhatarozott alapt&ke-emelés soran 124 darab,
egyenként 5.000 forint névértékd és kibocsatasi értékl, 620.000 forint ©6ssznéverték(
torzsrészvényt bocsatott ki. A 3/2015.02.03. szamu hatarozattal 74 darab, egyenként 5.000
forint névérték(d és kibocsatasi értékl, 370.000 forint 6ssznévértékd torzsrészvény
kibocsatasara kertult sor.

A Kibocsatd 2022. majus 31-i kozgyllése 1/2022. (V.31.) szamu kozgydlési hatarozataval a
részvényeinek felosztasarol dontott akként, hogy az atalakitas soran egy darab 5.000 forint
névérték( dematerializalt torzsrészvény helyébe 6tven darab, egyenként 100 forint névértékd
dematerializalt torzsrészvény |épett. Ennek megfeleléen az atalakitast kovetden a Kibocsatod
alaptékéjét 6sszesen 59.900 darab, egyenként 100 forint néverték( torzsrészvény testesitette
meg.

A Kibocsato 2022. majus 31-i kozgyllése a 2/2022. (V.31.) szamu kozgyllési hatarozat és a
3/2022.(V.31.) szamu kozgydlési hatarozat elfogadasaval 6sszesen
a) 13.503.180 darab ,A" sorozaty, egyenként 100 forint névértékd, 1.350.318.000
forint ssznévértékd dematerializalt torzsrészveny;
b) 10 darab ,B" sorozatu, egyenként 1.000.000 forint néveértékd, 10.000.000 forint
0ssznévértekl dematerializalt osztalékelsObbségi részveny; valamint
c) 2darab ,C"sorozatd, 10.000.000 forint névértékd, 20.000.000 forint &ssznévérték(
dematerializalt, vétéjogot megtestesitd szavazatelsbbbségi részvény kibocsatasat
hatarozta el.

A Kibocsatd 2022. jdlius 7-i kozgyllése a 1/2022. (VII.7.) szamu kozgyllési hatarozat
elfogadasaval 64.375 darab ,A” sorozatu, egyenként 100 forint névértékd, 6.437.500 forint
Ossznévértékd dematerializalt torzsrészvény kibocsatast hatarozta el.

A Kibocsato kijelenti, hogy ismeretei szerint a regisztralando Részvényekkel szabalyozott, vagy
azzal egyenértékl piacon nem kereskednek.
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13. A SAJAT TOKE 10 SZAZALEKAT MEGHALADO ERTEKRE VONATKOZO, FOLYAMATBAN
LEVO BIROSAGI, VALASZTOTTBIROSAGI VAGY EGYEB HATOSAGI (PL. ADO) ELJARASOK

A Kibocsato kijelenti, hogy nincs vele szemben olyan birdsagi, valasztottbirdsagi vagy egyéb
hatdsagi (pl. ado) eljaras folyamatban, illetéleg a Kibocsatd legjobb tudomasa szerint nem
fenyegeti olyan eljaras a Kibocsatot, amely a Kibocsatd sajat tékéjének 10 szazalékat
meghalado értékd.

14, LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsatd szokasos Uzletmenete soran kotott szerzédéseken kivil nem kotott olyan
szerz6dest, amelyek értelmében a Kibocsatdt olyan kotelezettség terheli, illetve olyan
jogosultsaggal rendelkezik, ami jelentéséggel birna a Kibocsatd megitélése vagy az altala
kibocsatott Részvények értékelése szempontjabol.

15. INFORMACIO A KIBOCSATASROL

A Kibocsatd Részvényeinek az Xtend-en torténd regisztracidja soran Uj részvények
kibocsatasara nem kerdl sor.

16. INFORMACIO AZ ERTEKESITO RESZVENYESEKROL

A Kibocsatd Részvényeinek az Xtend-en torténd regisztracidja soran a Részvények felajanlasara
nem kerdl sor.

17. A KIBOCSATAS OSSZEGE ES KOLTSEGE

A Kibocsatd Részvényeinek az Xtend-en torténd regisztracidja soran Uj részvények
kibocsatasara nem kerdl sor.

Az Xtend regisztracio koltségét a Kibocsato sajat forrasbdl, illetve az ezen koltségek fedezetére
elnyert KMR-1.1.7-17-BET-2-003/006 azonositészamu, 50 szazalékos intenzitdst péalyazati
tamogatasi forrasbol fedezi. Az Xtend regisztracio teljes koltsége varhatdan 46.650.000 Ft.

A Kibocsato a BefektetOkre koltséget kozvetlentl nem terhel, a koltségeket teljes egészében
maga viseli.

18. ARFOLYAMSTABILIZACIOS MECHANIZMUSOK
A Részvények BET Xtend piacra torténd regisztraciojat kovetden, a Részvényekkel torténd
kereskedés soran sem a piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrdl szol6 rendelet), valamint a

2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a
2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kivul helyezésérdl szo6l6 Eurdpai Parlament és a Tanacs

I =
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596/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.) alapjan, sem semmilyen mas médon nem fog sor
kerulni a Részvények kereskedésének szervezett stabilizalasara.
19. EGYEB, KULCSFONTOSSAGUNAK [TELT INFORMACIOK
19.1.1. Koztartozdsmentes addzé
A Kibocsatd a NAV nyilvantartasa szerint koztartozasmentes addzonak, illetve megbizhatd
addzdnak mindsul, tovabba nem foglalkoztat be nem jelentett munkavallalot. A megbizhatd
adozdi statusz kovetkeztében a Kibocsatonal a NAV altal végzett ellenérzés idétartama nem
haladhatja meg a 180 napot, a Kibocsatoval szemben csokkentett mulasztasi és adobirsag
érvényesithet6, tovabba a Kibocsatd csokkentett afa kiutalasi hataridét élvez.
20. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK
A Kibocsato tajékoztatja a befektetdket, hogy a kdvetkezé dokumentumokba lehet betekinteni:

(a) a Kibocsaté Alapszabalya;

(b) a Kibocsatéra vonatkozd korabbi pénzlgyi informaciok, az Informacidos Dokumentum
kozzétételét megel6z6 két pénzigyi év tekintetében.

A fenti elektronikus formatumu dokumentumok a Kibocsatd honlapjan tekinthet8k meg:
https://www.naturlandholding.hu/.
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21, FELELOS SZEMELYEK - FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

A Kibocsato éltal osszeallitott jelen Informacios Dokumentum alkalmazésaban felelés személynek
(a tovabbiakban: Felels Személy) a Kibocsatd onallé képviseleti jogosultsaggal rendelkezé vezetd
tisztségviselbje, Asvanyi Tibor Zoltan igazgatésagi tag (lakcim: 9181 Kimle, F6 Gt 112.) mindsul.

A jelen Informacids Dokumentum elkészitése soran a Kibocsatd a téle elvarhaté mddon torekedett
arra, hogy a jelen Informéciés Dokumnentum az Xtend Uzletszabélyzattal 6sszhangban tartalmazzon
minden, a Kibocsatd piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi helyzetének és annak véarhato alakuldsanak,
valamint a Részvényekhez kapcsolddd jogoknak a befektetd részérdl torténé megalapozott
megitéleséhez szUkséges adatot.

A Kibocsatd legjobb tudasa szerint a jelen Informéciés Dokumentumban kozolt adatok,
adatcsoportositasok, allitasok, elemzések a valdsagnak megfeleléek, helytalldak, és lehetévé teszik
a Kibocsato piaci, gazdasagi, penzugyi, jogi helyzetének és annak varhatd alakulasanak, valamint a
Részvenyekhez kapcsolddo jogoknak a befektetd részérdl torténd megalapozott megitélését. A
Kibocsato legjobb tudomasa szerint a jelen Informéacids Dokumentum félrevezeté adatot, téves
kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmaz, és nem hallgat el olyan
tényt, amely veszélyezteti a Kibocsato piaci, gazdasagi, pénzlgyi, jogi helyzetének és annak varhatd
alakulasanak, valamint a Részvényhez kapcsolddd jogoknak a befekteté részérdl torténd
megalapozott megitélését.

A Kibocsato felel@ssége kiterjed az Informacios Dokumentumban foglalt valamennyi informéciéra,
illetve az informacié hianyara.

A fentiekkel 6sszhangban a Felelés Személy, mint a Kibocsaté alulirott képvisel6je a Kibocsatd

képviseletében kijelenti, hogy

a. az Informaciés Dokumentumban szerepl6 informacidk az elvarhaté gondosség mellett, a
lehetd legjobb tudasa szerint megfelelnek a tényeknek, és nem mell6zik azon korilmények
bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informacidkbdl levonhatd fontos kdvetkeztetéseket;

b. a jelen Informaciés Dokumentum a valdsagnak megfelel6 adatokat és 4llitdsokat tartalmaz, és
nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a Részvények, valamint a Kibocsaté
helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

A FelelGs Személyt az Informacids Dokumentum kozzétételétdl szamitott 6t évig terheli a fenti
felel@sség. Ez a felelGsség nem zérhatd ki és nem korlatozhato.

Kelt: Budapest, 2022. szeptember 1. N TUR

Asvényi TiborZoltan Ly e ‘ i
igazgatdsag tag, igazgatdsag elndke EnTs

Naturland Holding Vagyonkezelé és Befektetési
Zartkorlden MUkodd Részvénytarsasag
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Mellékletek:
1. A Kibocsatd 2020. Uzleti évre vonatkozd egyszer(sitett éves pénzigyi beszamoldja,

valamint menedzsment célra készult éves pénzugyi beszamoldja és konywizsgaloi
jelentése, 2021. Uzleti évre vonatkozd éves pénzigyi beszamoldja és konywizsgaloi
jelentése, a Leanyvallalat 2020. és 2021. Uzleti évre vonatkozd pénzugyi beszamoloi és
konywvizsgaldi jelentése

2. Kibocsatéd nyilvanosan mikodd részvénytarsasagga valasat kovetben hatalyos
alapszabalya
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