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Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Naturland Holding Vagyonkezel6 és Befektetési Nyrt. részvenyeseinek

Vélemény

Elvégeztik a Naturland Holding Vagyonkezelé és Befektetési Nyrt. (,a Tarsasag") 2022. évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2022. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 2.540.123 E Ft, az adézott eredmény
720.248 E Ft nyereség —, és az ezen idéponttal végzédé évre vonatkozd eredménykimutatasbél, valamint a
szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazé informaciokat tartaimazé kiegészitd
mellékletbél all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhato6 és valos képet ad a Tarsasag 2022.
december 31-&n fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz6do évre
vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvénnyel
dsszhangban (,szamviteli térvény”).

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felelésségeink bévebb leirasat jelentéstnk ,A kdnyvvizsgalonak az eves
beszamold kényvvizsgalataért valé felelésségei” szakasza tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk a Tarsasagtol
az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalata szempontjabél a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Kdnyvvizsgaloi Kamaranak a kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol sz0l6 szabalyzataban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkodzi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai
kodex kamarai tag kényvvizsgaloknak (a nemzetkozi figgetlenségi standardokkal egybefoglalva)" cimd,
magyar nyelvre leforditott &s a Magyar Kényvvizsgal6i Kamara honlapjan megjelentetett kézikdnyvben
("IESBA-kédex") foglaltak szerint, és eleget tettink egyeb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kévetelményekkel 8sszhangban. Meggyézédésink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték
elegendd és megfeleld ahhoz, hogy megalapozza vélemeényinket.

Kulcsfontossagu kényvvizsgélati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyidészaki éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamolo egésze altalunk végzett kdnyvvizsgalatanak osszefliggésében es az arra
vonatkozo véleményink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrél a kérdesekrdl nem bocsatunk ki kildn
véleményt.

A nem pénzbeli téke-hozzajarulas értékelése

2022. december 31-én a leanyvallalati befektetések dsszege 2.085.421 E Ft, a jegyzett téke 1.411.605 E Ft,
a toketartalék pedig 731.074 E Ft.
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Részletesebb informaciok az éves beszamolé kiegészitd mellékletének 1.4.2., 1.4.4. pontjaiban (A jegyzett
tbke emelése) és 3.1.1.2. (Leanyvallalati befektetések) pontjaban talalhatok.

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdés

Hogyan kezeltiik a kérdést kényvvizsgélatunk soran

A Tarsasag egy holdingtarsasag és legfébb
eszkoze egy t6zsdén nem jegyzett leanyvallalatban
lévé befektetés. Az éves beszamoldban a
leanyvallalati befektetést az esetleges kapcsol6do
értékvesztéssel cstkkentett bekerlilési értéken
mutatjak ki.

2022 soran a Tarsasag tulajdonosai a leanyvallalati
részvények fennmaradé 26,95%-anak
apportalasaval megemelték a Tarsasag tékejét. Az
ligyletet 2 085 189 E Ft 6sszegben a
lednyvallalatban 1évé részesedés ndvekedesekent
jelenitették meg, az éves beszamolé kiegészitd
mellékletének 1.4.2.-1.4.4. pontjaiban részletezett
kapcsolodo tételekkel a jegyzett tékében és a
téketartalékban. A toke-hozzajarulds 6sszegét a
vezetés altal megbizott kiils6 értékelési szakértd
hatarozta meg a leanyvallalat piaci értéke alapjan.

Mivel a leanyvallalat (izletrészeit nem jegyzik
tézsdén, piaci értékének meghatarozasa egy
diszkontalt cash flow modell alapjan tortént,
megitélésre, valamint 6sszetett és szubjektiv
feltételezésekre tAmaszkodva, mint példaul a
névekedési ratakra, a diszkontratakra, a beruhazasi
kiadasokra és az elbre jelzett nettdé mikddési
nyereségre vonatkozo feltételezések. A Tarsasag
altal alkalmazott feltételezések valtozasai Iényeges
hatassal lehetnének a téke-hozzajarulas és a
leanyvallalati befektetés 6sszegére.

A fenti okok miatt, amelyekhez tarsul az érintett
6sszegek nagysagrendje ugy itéltik meg, hogy
ehhez a terllethez jelentds becslési bizonytalansag
és a lényeges hibas allitas fokozott kockazata
kapcsolodik, ami kiemelt figyelmet igényelt a
kényvvizsgalatunk soran. Ezért ezt kulcsfontossagu
kényvvizsgalati kérdésnek mindsitettik.

Az ezen a terlileten sajat értékelési szakembereink
kozremiikodésével végrehajtott kdnyvvizsgalati
eljarasaink tobbek kozott az alabbiakat foglaltak
magukban:

o A Tarsasag altal megbizott értékelési szakértd
szakértelmének, képességeinek és
objektivitasanak értékelése;

o Az értékelési szakértd (zletértékelési
jelentésének vizsgalata, valamint a leanyvéllalat
piaci értékének meghatarozasa soran
alkalmazott modszer és modell
megfeleléségének megkérddjelezése a relevans
pénzligyi beszamolasi standardok és piaci
gyakorlat alapjan. Az eljaras részeként
vizsgaltuk a modell belsé kévetkezetességét és
matematikai pontossagat is;

e Aleanyvallalat iizletrészei piaci értékének
becslése soran hasznalt kulcsfontossagu
feltételezések észszerliségének
megkérddjelezése. Ez magaban foglalta, hogy
megkérddjeleztik:

o avarhat6 arbevételre, mikddeési kdltségekre
és beruhazasi kiadasokra vonatkoz6
feltételezéseket, nyilvanosan rendelkezésre
allé piaci jelentések és a Tarsasag belsd
dokumentumai, mint az elfogadott
koltségvetések, valamint multbeli
teljesitmény alapjan; és

o a diszkontratakat - nyilvanosan
rendelkezésre allo kilsd forrasok alapjan,
figyelembe véve a leanyvallalat agazatat,
orszagkockazatat és pénziigyi helyzetét,
valamint megerésité interjukat folytatva a
Tarsasag és a lednyvallalat igazgatéival.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok a Tarsasag 2022. évi Uzleti jelentésébdl alinak. A vezetés felelds az tzleti jelentésnek
a szamwviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival ésszhangban tortend

elkészitéséért.

A jelentésiink ,Vélemeény” szakaszaban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az Uzleti

jelentésre.
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Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségink az Uzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az izleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelésségunk tovabba annak a megitélése, hogy az uzleti jelentés a
szamviteli toérvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban készllt-e es errdl,
valamint az Gizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Tarsasag 2022. évi lizleti jelentése minden Iényeges szempontbdl dsszhangban van
a Tarsasag 2022. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozo elbirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir elé tovabbi kovetelményeket az (zleti jelentésre,
ezért e tekintetben nem mondunk vélemenyt.

A fentieken tdl a Tarsasagrol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényeges hibas allitas az Uzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szoban forg6 hibas allitas milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelésségei az éves beszamoloert

A vezetés felelés a megbizhato és valos képet add éves beszamolo elkészitéséért a szamviteli torvénnyel
ésszhangban, valamint az olyan belst kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastél mentes éves beszamolo
elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a vezetés felelés a Tarsasag vallalkozas folytatasara valod
képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdeseknek az adott helyzetnek
megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felelds az éves beszamolonak a vallalkozas folytatasanak elven
alapuld 6sszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, kéralmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénzigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A kényvvizsgalénak az éves beszamolo kbnyvvizsgélataért valo feleléssegei

Célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz akar csalasbol,
akar hibabdl eredé lényeges hibas allitast, valamint a véleménytnket tartalmazé konyvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a létez0 Iényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabol, és lényegesnek minésiinek, ha dSnmagukban
vagy egyittesen észszerii varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamol6
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

« Azonositjuk és felbecsiljuk az éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalé konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleményink megalapozasahoz elegendd és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink. A csalasbél eredé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabol
eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felulirasat.

+ Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérulmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan vélemenyt nyilvanitsunk.
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« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikdk megfeleloségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodé kozzétételek észszerilisegét.

- Kovetkeztetést vonunk le arrél, helyénval6-e a vezetés részérél az éves beszamolénak a vallalkozas
folytatasanak elvén alapulé dsszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arral,
fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés
kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara valé képességével kapcsolatban. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban 1év6 kapcsolddo kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétételek nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a konyvvizsgaloi
jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az éves beszamol6, beleértve a kbzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamol6 a valés bemutatast megvaldsité médon mutatja-e be a mogottes
Ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kényvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozd
relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdeseket,
amelyekrél észszeriien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
veszélyek kikiiszobolése céljabdl tett intézkedéseket vagy az alkalmazott biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kéziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki éves beszamolé kényvvizsgalata soran a legjelentésebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaléi jelentésiinkben ismertetjlik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kbzzétételét, vagy ha -
rendkiviil ritka koriilmények kozétt - azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kdnyvvizsgaldi jelentésben
nem lehet kommunikalnunk, mert észszer(i varakozasok alapjan annak hatranyos kévetkezmenyei
sUlyosabbak lennének, mint a kommunikacié kézérdeki hasznai.

A jelen fuggetlen kényvvizsgaloi jelentést eredményez6 kényvvizsgalati megbizasért feleldspartner a jelen
fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés alairdja.

Budapest, 2023. marcius 27.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Vzré/a/Egltén

Partner, Kamarai tag kényvvizsgalé
Nyilvantartasi szam: 007320
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